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Reg. Imp. 15907
Rea 177353

ACOS S.P.A.

Sede in CORSO ITALIA 49 -15067 NOVI LIGURE (AL) Capitale sociale Euro 17.075.864,00 I.V.

Relazione sulla gestione del bilancio al 31/12/2015

Signori Azionisti,
I'esercizio chiuso al 31/12/2015 riporta un risultato positivo pari a Euro 1.186.729.
Condizioni operative e sviluppo dell'attivita

La vostra societa, come ben sapete, si caratterizza quale Holding Operativa, in quanto oltre a detenere pacchetti
di controllo o comunque di rilievo, in societa di capitali che operano:

nella commercializzazione del gas naturale e dell’energia elettrica
nella distribuzione del gas naturale

nella Gestione Calore condominiale e pubblica

nella gestione del Servizio Idrico Integrato (S.1.1.)

nella raccolta ed il trasporto dei rifiuti solidi urbani

nella gestione d'impianti sportivi

offre, attraverso idonei contratti, assistenza logistica ed amministrativa alle societa dell’area di consolidamento1
oltre a presidiare la conduzione e manutenzione degli impianti fotovoltaici precedentemente realizzati anche per
conto di diverse amministrazioni locali.2

Sotto il profilo giuridico la vostra societa controlla direttamente le seguenti compagini societarie che svolgono
attivitd complementari e/o funzionali al core business del Gruppo.

Societa Partecipazione Controllo Attivita svolta
ACOS Energia S.p.a. 75,00% Diretto Commercializzazione gas naturale
ACOS Reti Gas S.1.1. 100,00% Diretto Distribuzione gas naturale
ACOSI’ S.r.l. 100,00% Diretto Gestione calore condominiale
Gestione Acqua S.p.a. 63,21% Diretto Servizio Idrico Integrato
ACOS Ambiente S.r.1. 70,00% Diretto Raccolta e trasporto rifiuti solidi urbani
Aquarium S.S.D.p.A. 92,54% Diretto Gestione impianti sportivi

! Ai sensi della Legge n. 127 del 1991, ACOS s.p.a., in qualita di capogruppo & chiamata ad elaborare il Bilancio Consolidato del
Gruppo; nell’area di consolidamento sono presenti le societd Acos Energia s.p.a., ed ACOSI’ s.rl., ACOS Ambiente s.r.l.,
Aquarium s.s.d.p.a. Gestione Acqua s.p.a. Acos Reti Gas s.r.l.

2 Novi Ligure, Castellazzo Bormida, Rivalta Bormida, Serravalle Scrivia
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Andamento della gestione
Situazione macroeconomica generale

Le prospettive della crescita globale per 'anno 2015 e per il prossimo, nuovamente riviste al ribasso, sono
esposte ai rischi di un rallentamento dell’economia cinese piu intenso del previsto. Ne risentono la dinamica del
commercio internazionale e i corsi delle materie prime, scesi ai livelli minimi toccati durante la crisi del 2008-
09. In un quadro macroeconomico internazionale ancora assai incerto, la Riserva federale in settembre ha deciso
di mantenere invariati i tassi di riferimento.

Nelle principali economie avanzate prosegue I'espansione dell’attivitd economica, sia pure con diversa intensita.
Negli Stati Uniti il PIL ha accelerato piu delle attese nel secondo trimestre, al 3,9 per cento in ragione d’anno,
con un contributo positivo di tutte le componenti; i dati pit recenti indicano che la crescita sarebbe proseguita nel
terzo trimestre, anche se a un ritmo piu contenuto, sospinta dai consumi delle famiglie. Nel Regno Unito il
prodotto continua a espandersi in linea con le previsioni. In Giappone invece I'andamento dell’attivita economica
appare ancora discontinuo: il PIL si & inaspettatamente contratto nel secondo trimestre (-1,2 per cento),
riflettendo un calo sia delle esportazioni, in particolare verso le economie emergenti, sia dei consumi. Nel
secondo trimestre e nei mesi successivi il quadro macroeconomico delle economie emergenti € stato dominato
dal rallentamento della Cina, che ha contribuito a indebolire i corsi internazionali delle materie prime, con ricadute
negative sulla crescita dei maggiori esportatori.

Le previsioni del Fondo monetario internazionale diffuse in ottobre prefigurano una decelerazione dellattivita
economica mondiale nell’anno in corso. Rispetto a quelle di luglio, le proiezioni per il 2015 sono state riviste solo
marginalmente al ribasso per le economie avanzate, in misura piu marcata per quelle emergenti, soprattutto per
effetto di una piu intensa contrazione del PIL in Brasile e in Russia

Nel 2016 I'attivita globale dovrebbe lievemente accelerare, sebbene si siano intensificati i rischi al ribasso,
associati a un rallentamento piu forte in Cina e alle tensioni che potrebbero scaturire dall’avvio della
normalizzazione della politica monetaria negli Stati Uniti.

Dopo il brusco calo osservato nel primo trimestre, il commercio mondiale ha ristagnato nel secondo.
L’interscambio commerciale dei paesi emergenti dellAsia ha continuato a risentire della debolezza dei flussi
della Cina, mentre nelle economie avanzate la dinamica degli scambi € stata sostenuta da quella dell’area
delleuro e degli Stati Uniti. Secondo I'Fml il commercio mondiale nel 2015 crescerebbe del 3,2 per cento, nove
decimi di punto in meno rispetto alle stime diffuse in luglio; tenendo conto del deludente andamento degli scambi
osservato nei mesi estivi, particolarmente nelle economie emergenti, le nostre proiezioni restano piu
pessimistiche, collocando I'espansione poco sopra il 2 per cento.

Dallo scorso luglio i corsi petroliferi sono scesi, attestandosi nelle ultime settimane attorno ai 50 dollari al barile
sia per la qualita Brent sia per quella WTI, in un quadro di accentuata volatilita. | contratti future anticipano un
recupero molto contenuto dei prezzi nellarco dei prossimi dodici mesi. Nelle stime dell’International Energy
Agency la domanda mondiale di greggio resterebbe sensibilmente inferiore alla capacita di offerta, riflettendo la
debolezza dell'attivita globale. Sull'offerta di greggio incidera, a partire dal prossimo anno, anche il ritorno sui
mercati internazionali della produzione dell’lran in seguito alla revoca delle sanzioni internazionali. Anche i prezzi
delle materie prime non energetiche sono scesi. Rispetto all’inizio di luglio le quotazioni dei prodotti agricoli sono
diminuite di quasi il 10 per cento, quelle dei metalli industriali del 12 circa.

L’inflazione al consumo nelle economie avanzate oscilla attorno allo zero, risentendo principalmente della
debolezza dei prezzi delle materie prime tuttavia, anche al netto delle componenti piu volatili, la dinamica dei
prezzi si mantiene assai contenuta. Nei paesi emergenti gli andamenti dell’inflazione appaiono piu diversificati:
molto elevati in Russia e in Brasile (15,7 € 9,5 per cento, rispettivamente), anche per effetto della debolezza del
cambio, assai piu moderati in India e in Cina (4,4 e 1,6 per cento, rispettivamente)

L’Area dell’euro

Secondo gli indicatori piu recenti, nell’area dell’'euro la crescita sarebbe proseguita nei mesi estivi in linea con le
attese. Sono tuttavia emersi rischi al ribasso, connessi con l'indebolimento del commercio mondiale e con le
turbolenze sui mercati valutari e finanziari. L'inflazione & tornata in territorio negativo. Il Consiglio direttivo della
Banca centrale europea & pronto, qualora necessario, a ricorrere a tutti gli strumenti. Nel secondo trimestre il PIL
dell’area e cresciuto dello 0,4 per cento rispetto al periodo precedente. L’attivita economica & stata sospinta
soprattutto dall’'interscambio con l'estero, in presenza di una decisa accelerazione delle esportazioni e di un
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rallentamento delle importazioni; lo stimolo derivante dai consumi delle famiglie ¢ stato in parte compensato
dalla diminuzione degli investimenti, in particolare di quelli in costruzioni, e dall’apporto negativo fornito dalla
variazione delle scorte. Tra le maggiori economie, il PIL & cresciuto in Italia e in Germania (0,3 e 0,4 per cento,
rispettivamente), mentre ha ristagnato in Francia

(dopo il forte rialzo nel primo trimestre), risentendo del brusco rallentamento della spesa delle famiglie.

Gli indicatori piu recenti segnalano che la crescita dell’attivita economica sarebbe proseguita nel trimestre estivo
a tassi analoghi a quelli del periodo precedente, con andamenti pressoché omogenei tra i maggiori paesi.
Secondo le proiezioni formulate in settembre dagli esperti della BCE, |a crescita nell’area dell’'euro si attesterebbe
all'1,4 per cento questanno e all'1,7 nel 2016. Rispetto a quelle diffuse lo scorso giugno dagli esperti
dell’Eurosistema, le prospettive di crescita sono state riviste marginalmente al ribasso, soprattutto per effetto
della piu debole espansione del commercio con i paesi emergenti. Alla fine di settembre € emerso un fattore di
incertezza derivante dalle possibili ripercussioni della manipolazione dei test sulle emissioni dei motori diesel,
che ha minato la credibilita della casa automobilistica tedesca Volkswagen e si € riflesso sull'indice di fiducia dei
principali analisti circa le prospettive di crescita in Germania. Gli effetti, ancora difficili da quantificare,
dipenderanno da un eventuale impatto sul settore dell’auto e sul suo indotto, comparti che hanno contribuito in
misura notevole alla ripresa ciclica nell’area dell’euro. In Germania il peso del settore automobilistico nel suo
complesso rappresentava nel 2013 circa il 18 per cento del valore aggiunto manifatturiero e circa il 4 di quello
dellintera economia; dal 2013 il comparto ha contribuito alla crescita della produzione industriale per circa 1,5
punti percentuali in Italia e in Spagna, per 1,0 in Germania e per mezzo punto in Francia. Sulla base delle stime
preliminari, in settembre I'inflazione al consumo € tornata negativa, attestandosi a -0,1 per cento sui dodici mesi.
La debolezza del quadro inflazionistico discende dal’andamento ancora fortemente negativo dei prezzi dei beni
energetici (-8,9 per cento); al netto delle componenti piu volatili, l'inflazione si colloca allo 0,9 per cento, sostenuta
dai servizi. | dati sinora disponibili segnalano che in agosto la crescita dei prezzi sui dodici mesi € stata negativa
per circa un quarto delle voci elementari incluse nel paniere (era il 35 per cento a gennaio); tra le componenti di
fondo, le riduzioni hanno interessato il 31 per cento dei beni e il 13 dei servizi. Sulla base delle inchieste
congiunturali, l'inflazione si manterrebbe molto bassa nei prossimi mesi: in estate le attese delle imprese
manifatturiere circa la variazione dei propri listini sono tornate lievemente negative. Nelle proiezioni degli esperti
della BCE diffuse in settembre la dinamica dei prezzi al consumo si attesterebbe allo 0,1 per cento nella media
di quest’anno, risalendo all'1,1 nel 2016 e portandosi lievemente al di sotto del 2 per cento solo nel 2017 (1,7
per cento). Rispetto alle proiezioni di giugno, le prospettive per linflazione armonizzata sono ora inferiori,
soprattutto per via della riduzione delle quotazioni petrolifere. Le aspettative di inflazione a medio e a lungo
termine desunte dai rendimenti degli inflation swap, dopo il significativo aumento della prima meta dell’anno,
sono scese su tutte le scadenze. Rispetto all'inizio di luglio quelle a due anni sono diminuite di circa quattro
decimi, allo 0,6 per cento; le attese tra cinque e dieci anni si sono contratte in misura piu contenuta, all’1,6 per
cento. Le operazioni espansive condotte dalla BCE hanno continuato a sostenere I'afflusso di credito al settore
privato e a ridurne il costo. Nei tre mesi terminanti in agosto i prestiti alle imprese nell’area dell’euro sono
aumentati sensibilmente (1,5 per cento in ragione d’anno, da -0,2 in maggio; dati destagionalizzati e corretti per
I'effetto contabile delle cartolarizzazioni); il credito alle famiglie ha accelerato, all'1,9 per cento. Il costo dei
finanziamenti alle societa non finanziarie si & ancora ridotto, al 2,2 per cento in agosto. E proseguita, a ritmi
pressoché invariati rispetto a maggio, I'espansione dell'aggregato monetario (4,8 per cento nei dodici mesi
terminanti in agosto); tale andamento & sospinto dalla vivace dinamica dei depositi in conto corrente (11,9 per
cento), che continua a beneficiare della ricomposizione dei portafogli a favore delle attivita piu liquide.

L’economia italiana.

Le informazioni piu recenti confermano l'uscita delleconomia italiana dalla lunga fase recessiva. L’attivita &
sostenuta dalla domanda interna, in particolare dai consumi delle famiglie, dalla ricostituzione delle scorte e dagli
investimenti in macchinari, attrezzature e beni immateriali, tornati ad aumentare. In linea con le valutazioni
formulate precedentemente l'attivita economica & aumentata dello 0,3 per cento sul periodo precedente, quando
la crescita era stata pari allo 0,4 per cento (dato rivisto lievemente al rialzo). L attivita & stata sospinta dalle
componenti interne della domanda e in particolare dalla spesa delle famiglie, soprattutto nel comparto dei beni
durevoli. Gli investimenti sono diminuiti, risentendo soprattutto della contrazione di quelli in costruzioni, ma
'accumulazione di macchinari, attrezzature e beni immateriali, dopo il temporaneo calo segnato nel primo
trimestre, ha recuperato la moderata tendenza positiva avviatasi alla fine del 2014. Il valore aggiunto & salito nei
servizi e nellindustria in senso stretto, mentre é tornato a diminuire nelle costruzioni e nell’agricoltura. Sulla base
degli indicatori piu recenti, nel terzo trimestre la crescita del PIL sarebbe proseguita a ritmi analoghi a quelli del
periodo precedente, sostenuta dal rafforzamento dell’attivita nei servizi e nella manifattura. In settembre
l'indicatore Ita-coin elaborato dalla Banca d’ltalia, che fornisce una stima della dinamica di fondo del PIL, ha
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segnato il settimo incremento consecutivo, consolidandosi su valori positivi. Tenendo conto anche delle lievi
revisioni al rialzo apportate dall’lstat al PIL della prima meta dellanno, nel complesso del 2015 la crescita
potrebbe rivelarsi lievemente superiore allo 0,7 per cento anticipato nel Bollettino dello scorso luglio. Gli indicatori
relativi alla fiducia di famiglie e imprese rimangono favorevoli; sulle prospettive di crescita pesa tuttavia I'acuirsi
dei rischi sullandamento della domanda estera. Il recente scandalo Volkswagen potrebbe avere ripercussioni
sulle imprese italiane che operano nel settore della componentistica; I'entita di tali ripercussioni dipendera dalle
conseguenze della vicenda sul settore automobilistico tedesco nel suo complesso. La Germania costituisce il
mercato di destinazione di una quota compresa tra il 20 e il 25 per cento della filiera automotive italiana. Secondo
I'Associazione Nazionale Filiera Industria Automobilistica (ANFIA), nel 2014 la Volkswagen ha acquistato
componenti prodotti da aziende italiane per 1,5 miliardi (pari al 7,7 per cento del totale di esportazioni della
filiera). L'inflazione (misurata dalla variazione sui dodici mesi dell'indice armonizzato dei prezzi al consumo,
IPCA) si é collocata in settembre allo 0,2 per cento. La debolezza del quadro inflazionistico riflette la dinamica
ancora marcatamente negativa della componente energetica; I'inflazione di fondo si € attestata allo 0,8 per cento,
sostenuta dal recupero della componente dei servizi. Nei mesi estivi la ripresa dell’attivita si € consolidata nella
manifattura e nei servizi; il miglioramento ciclico stenta invece ad avviarsi nel comparto delle costruzioni, pur in
presenza di qualche segnale positivo sulle prospettive. Le valutazioni delle imprese sulle condizioni per investire
si confermano favorevoli; la quota di aziende che prefigura un aumento degli investimenti nel secondo semestre
prevale nettamente sulla percentuale di quelle che ne pianifica una riduzione.

Sulla base di nostre stime, nel terzo trimestre la produzione industriale avrebbe registrato un incremento
superiore al mezzo punto percentuale in termini congiunturali, nonostante il temporaneo calo di agosto,
portandosi sul livello piu elevato dall’autunno del 2012 Le indagini qualitative prefigurano un ulteriore recupero
delle condizioni produttive nei prossimi mesi. Nel terzo trimestre il clima di fiducia delle imprese manifatturiere,
pur con alcune oscillazioni, si € attestato su valori elevati, in linea con 'andamento dell'indice Pml; anche i giudizi
delle imprese dei servizi privati hanno segnato un netto progresso. In particolare i giudizi sulla situazione
economica generale registrano un netto miglioramento, insieme con le attese sull’'evoluzione a breve della
domanda. Nel secondo trimestre gli investimenti complessivi sono diminuiti (-0,4 per cento sul periodo
precedente), frenati dal calo della spesa in costruzioni e da quello degli acquisti di mezzi di trasporto, che
avevano segnato un rialzo particolarmente accentuato agli inizi del’anno. La spesa in macchinari, attrezzature
e beni immateriali, che riflette maggiormente le piu favorevoli attese sullandamento della domanda e incide
direttamente sul potenziale produttivo, € invece tornata a crescere (0,6 per cento). Le aziende hanno ripreso ad
accumulare scorte di magazzino, interrompendo una fase di flessione che si protraeva da un anno. Le valutazioni
delle imprese sulle condizioni per investire si confermano favorevoli, piu che in luglio; la quota delle aziende che
si attende un rialzo della spesa nominale in investimenti nel secondo semestre rispetto al primo supera
nettamente quella delle imprese che prefigura una flessione della spesa.

Andamento della gestione nei settori in cui opera la societa

L’operativita industriale di ACOS S.p.A. € circoscritta all’erogazione di servizi di natura logistica ed amministrativa
alle Societa dell’'area di consolidamento, nonché dalla gestione degli impianti fotovoltaici.

Passando ad una prima ricognizione delle dinamiche economiche e patrimoniali delle societa appartenenti
all'area di consolidamento, relativamente all’esercizio 2015, si rileva il positivo risultato gestionale fatto registrare
da ACOS Reti Gas s.r.l., con un Utile Netto pari ad euro 1.149.131 ancor che’ diminuito rispetto anno precedente
(2014: 1.706.045) per effetto dell'area caratteristica e maggior impatto fiscale. Il Valore della produzione si attesta
a 5.739.887 (2014: 5.649.227); Il margine operativo lordo si quantifica in euro 2.336.250, contro un
corrispondente valore per I'anno 2014 pari ad euro 2.596.854, con un decremento del 10,03% e il Risultato ante
imposte di euro 1.358.638 in contrazione rispetto all’'esercizio 2014, il cui dato era pari ad euro 1.555.042, ha
subito un decremento, in valore assoluto, di euro 196.404.

ACOS Energia S.p.A. mantiene la dinamica reddituale positiva con un risultato netto di euro 1.136.621 rispetto
al valore 2014, attestato ad euro 1.014.023. Per quanto concerne il dato fisico connesso alla vendita nel presente
esercizio sono stati commercializzati complessivamente 40.929.491 mc. contro i 40.090.894 del 2014 con un
incremento percentuale del 2,09%. Le vendite su rete ACOS Reti Gas S.r.I. hanno fatto registrare un incremento
del 1.59% (esercizio 2015: mc 33.168.544; 2014: mc. 32.648.420). Le vendite fuori rete invece hanno subito un
incremento del 4.28% (esercizio 2015: mc 7.760.947; 2014: mc 7.442.475). | clienti attivi sono sostanzialmente
stabili (Clienti attivi 2015: 26.413; 2014: 26.639; 2013: 26.744; 2012: 26.635; 2011: 26.506; 2010: 26.550;).
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Gestione Acqua S.p.A. nel corso del 2015 la Controllata, pur in uno scenario generale segnato dalle continue
variazioni normative del settore idrico ha continuato a perseguire il progetto di miglioramento del servizio offerto
ai propri Clienti anche attraverso una politica di sviluppo del territorio con nuovi investimenti. L’esercizio si chiude
con un risultato positivo di euro 631.138 in aumento rispetto al precedente esercizio (euro 543.876). Nel’ambito
dei ricavi tipici si registra I'incremento del dato totale dei ricavi da vendite e prestazioni (22,9 milioni del 2015
contro i 22,4 milioni del 2014) mentre risulta sostanzialmente invariato il dato relativo ai volumi di acqua venduti
(13.06 milioni di mc del 2015 rispetto a 13.07 milioni di mc del 2014).

ACOS Ambiente s.r.l., vede la piena operativita giuridica del contratto di affitto d’azienda attivo dal 1° luglio
2011, in forza di tale atto, I'attivita industriale di raccolta e trasporto dei rifiuti solidi urbani & presidiata dalla
collegata Gestione Ambiente S.p.a.: ne consegue che, la Controllata, si limita a presidiare Iattivita di
realizzazione dei centri di raccolta coerentemente con la prescrizione originaria del piano economico-finanziario.
Pressoché confermato il risultato gestionale 2015, rispetto all’esercizio precedente: utile netto 2015 euro
549.024, utile 2014 euro 525.871.

Per quanto riguarda ACOSI s.r.l., pur nel permanere aspetti d’incertezza per I'esatta quantificazione della
marginalita attinente alla commessa Gestione Calore — Impianti pubblici, tali da consigliare appostazioni contabili
bilancistiche orientate al principio di prudenza, il risultato netto 2015, per euro 15.365, evidenzia una contrazione
rispetto al 2014, chiuso ad euro 64.874.

Per Aquarium Societa Sportiva Dilettantistica per azioni, I'esercizio 2015 si chiude con un limitato utile ( €
8.172). Si tratta comunque di un risultato significativo, originato dal fatto che durante I'anno di riferimento non si
sono verificati eventi eccezionali né si sono dovute affrontare spese per manutenzioni straordinarie. Grazie
allopera continuativa degli Amministratori e del Presidente in particolare, sono state ricomposte o comunque
significativamente limitate situazioni di conflittualita con i Gestori delle attivita sportive e commerciali interne al
plesso sportivo.

Il risultato d’esercizio

Il risultato netto d’esercizio risulta decrementato del 6,24% rispetto al corrispondente valore 2014; in valore
assoluto: utile esercizio 2015 euro 1.186.729, utile 2014 euro 1.265.761 per effetto di maggiori accantonamenti.
Pur dovendosi registrare la contrazione del Margine Operativo Lordo, che si attesta ad euro 587.006, rispetto al
valore 2014 di euro 621.009, viene sostanzialmente migliorato il saldo della gestione finanziaria che € pari ad
euro 1.227.954 (2014: euro 1.183.976) determinato dai proventi tratti da ACOS Reti gas s.r.l. per euro 700.000,
Acos Energia S.p.A. per euro 525.000, Acos Ambiente s.r.l. per euro 201.600, e altri proventi finanziari per euro
68.456 dedotti gli oneri finanziari per euro 267.128 diminuiti rispetto all’esercizio 2014 che erano pari ad euro
349.652.

Nella tabella che segue sono indicati i risultati conseguenti negli ultimi tre esercizi in termini di valore della
produzione, margine operativo lordo e il Risultato prima delle imposte.

31/12/2015 31/12/2014
valore della produzione 3.617.806 3.790.053
margine operativo lordo 587.006 621.009
Risultato prima delle imposte 1.205.002 1.420.183

Principali dati economici

Il conto economico riclassificato della societa confrontato con quello dell’'esercizio precedente ¢ il seguente (in
Euro):

Bilancio di esercizio al 31-12-2015 Pag. 8 di 63



ACOS S.P.A.

Descrizione 31/12/2015 31/12/2014 Variazioni
Valore Produzione 3.617.806 3.790.053 -172.247
Costi Esterni 1.603.439 1.761.691 -158.252
Valore Aggiunto 2.014.367 2.028.362 -13.995
Costo del lavoro 1.427.361 1.407.353 20.008
Margine operativo lordo (MOL o Ebitda) 587.006 621.009 -34.003
Ammortamenti e Accantonamenti 569.464 389.093 180.371
Reddito operativo (Ebit) 17.542 231.915 -214.373
Proventi Finanziari 1.495.082 1.533.628 -38.546
Oneri Finanziari 267.128 349.652 -82.524
Reddito di competenza 1.245.496 1.415.891 -170.395
Proventi straordinari e rivalutazione 30.340 170.142 -139.802
Oneri straordinari e svalutazione 70.834 165.851 -95.017
Reddito ante imposte 1.205.002 1.420.183 -215.181
Imposte 18.273 154.422 -136.149
Reddito netto 1.186.729 1.265.761 -79.032

A migliore descrizione della situazione reddituale della societa si riportano nella tabella sottostante alcuni indici

di redditivita confrontati con gli stessi indici relativi ai bilanci degli esercizi precedenti.

31/12/2015  31/12/2014
ROE netto 0,04 0,04
ROE lordo 0,04 0,04
ROI 0,00 0,00
ROS 0,01 0,07

Principali dati patrimoniali

Lo stato patrimoniale riclassificato della societa confrontato con quello dell’esercizio precedente ¢ il seguente (in

Euro):

31/12/2015 31/12/2014 Variazione

Immobilizzazioni immateriali nette 74.632 65.666 8.966
Immobilizzazioni materiali nette 13.382.157 13.658.102 (275.945)
Partecipazioni ed altre immobilizzazioni 25.241.098 25.274.634 (33.536)
finanziarie

Capitale immobilizzato 38.697.887  38.998.402 (300.515)
Rimanenze di magazzino 3.900 3.900
Crediti verso Clienti 283.294 248.780 34.514
Altri crediti 7.455.047 8.679.857  (1.224.810)
Ratei e risconti attivi 66.314 62.385 3.929
Attivita d’esercizio a breve termine 7.808.555 8.991.022  (1.182.467)
Debiti verso fornitori 355.196 396.518 (41.322)
Acconti 12.387 12.387
Debiti tributari e previdenziali 418.585 680.462 (261.877)
Altri debiti 4.094.073 4.802.182 (708.109)
Ratei e risconti passivi 36.907 48.410 (11.503)
Passivita d’esercizio a breve termine 4.917.148 5.927.572 (1.010.424)
Capitale d’esercizio netto 2.891.407 3.063.450 (172.043)
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Trattamento di fine rapporto di lavoro 180.124 184.873 (4.749)
subordinato

Debiti tributari e previdenziali (oltre 12 mesi) 785.845 1.015.384 (229.539)
Altre passivita a medio e lungo termine 1.112.755 910.853 201.902
Passivita a medio lungo termine 2.078.724 2.111.110 (32.386)
Capitale investito 39.510.570 39.950.742 (440.172)
Patrimonio netto (33.625.748) (33.095.777) (5629.971)
Posizione finanziaria netta a medio lungo  (2.983.427) (3.971.917) 988.490
termine

Posizione finanziaria netta a breve termine (2.901.395) (2.883.048) (18.347)
Mezzi propri e indebitamento finanziario (39.510.570) (39.950.742) 440.172

netto

Dallo stato patrimoniale riclassificato emerge la solidita patrimoniale della societa (ossia la sua capacita

mantenere I'equilibrio finanziario nel medio-lungo termine).

A migliore descrizione della solidita patrimoniale della societa si riportano nella tabella sottostante alcuni indici di
bilancio attinenti sia (i) alle modalita di finanziamento degli impieghi a medio/lungo termine che (ii) alla
composizione delle fonti di finanziamento, confrontati con gli stessi indici relativi ai bilanci degli esercizi

precedenti.
31/12/2015 31/12/2014
Margine primario di struttura (6.101.850) (7.987.500)
Quoziente primario di struttura 0,85 0,81
Margine secondario di struttura (9.988) 180.402
Quoziente secondario di struttura 1,00 1,00

Principali dati finanziari

La posizione finanziaria netta al 31/12/2015, era la seguente (in Euro):

31/12/2015 31/12/2014 Variazione
Depositi bancari 44.962 43.896 1.066
Denaro e altri valori in cassa 5.531 4.777 754
Azioni proprie
Disponibilita liquide ed azioni proprie 50.493 48.673 1.820
Attivita finanziarie che non costituiscono
immobilizzazioni
Obbligazioni e obbligazioni convertibili (entro
12 mesi)
Debiti verso soci per finanziamento (entro 12
mesi)
Debiti verso banche (entro 12 mesi) 1.213.457 819.529 393.928
Debiti verso altri finanziatori (entro 12 mesi) 29.184 (29.184)
Anticipazioni per pagamenti esteri
Quota a breve di finanziamenti 2.232.406 3.104.414 (872.008)
Crediti finanziari (493.975) (1.021.406) 527.431
Debiti finanziari a breve termine 2.951.888 2.931.721 20.167
Posizione finanziaria netta a breve termine (2.901.395) (2.883.048) (18.347)

Obbligazioni e obbligazioni convertibili (oltre
12 mesi)
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Debiti verso soci per finanziamento (oltre 12
mesi)

Debiti verso banche (oltre 12 mesi)

Debiti verso altri finanziatori (oltre 12 mesi)
Anticipazioni per pagamenti esteri

Quota a lungo di finanziamenti

Crediti finanziari

Posizione finanziaria netta a medio e
lungo termine

4013138  6.056.792
(1.029.711)  (2.084.875)

(2.983.427) (3.971.917)

(2.043.654)
1.055.164

988.490

Posizione finanziaria netta

(5.884.822) (6.854.965)

970.143

A migliore descrizione della situazione finanziaria si riportano nella tabella sottostante alcuni indici di bilancio,
confrontati con gli stessi indici relativi ai bilanci degli esercizi precedenti.

31/12/2015 31/12/2014

Liquidita primaria

Liquidita secondaria

Indebitamento

Tasso di copertura degli immobilizzi

0,94
0,94
0,40
0,96

0,92
0,92
0,52
0,96

L’indice di liquidita primaria € pari a 0,94. La situazione finanziaria della societa € da considerarsi buona.

L’indice di liquidita secondaria & pari a 0,94. Il valore assunto dal capitale circolante netto € da ritenersi abbastanza

soddisfacente in relazione all'ammontare dei debiti correnti.

L’indice di indebitamento & pari a 0,40. | mezzi propri sono da ritenersi congrui in relazione alllammontare dei debiti

esistenti.

Dal tasso di copertura degli immobilizzi, pari a 0,96, risulta che 'ammontare dei mezzi propri e dei debiti consolidati &

da considerarsi appropriato.

Indici di bilancio al 31/12/2015

31/12/2015 31/12/2014
Indici finanziari
Liquidita primaria 0,94 0,92
Liquidita secondaria 0,94 0,92
Indici reddituali espressi in percentuale
R.O.E. 0,04 0,04
R.O.L 0,00 0,00
R.O.D. 0,03 0,03
Indici di solidita
Indice di indebitamento 0,40 0,52
Tasso di copertura degli immobilizzi 0,96 0,96
Margine di tesoreria (507.864) (819.844)
Margine di struttura (6.595.825) (8.987.747)
Capitale circolare (503.964) (819.844)
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Informazioni attinenti all’ambiente e al personale

Tenuto conto del ruolo sociale del’impresa come evidenziato anche dal documento sulla relazione sulla gestione del
Consiglio Nazionale dei Dottori commercialisti e degli esperti contabili, si ritiene opportuno fornire le seguenti
informazioni attinenti 'ambiente e al personale.

Personale
Nel corso dell’'esercizio non si sono verificate morti sul lavoro del personale iscritto al libro matricola non si sono
verificati infortuni gravi sul lavoro che hanno comportato lesioni gravi o gravissime al personale iscritto al libro.

Ambiente

Nel corso dell’esercizio alla nostra societa non sono state inflitte sanzioni o pene definitive per reati o danni
ambientali.

La nostra societa ha rinnovato in data 14/07/2015 la certificazione UNI EN 1SO 9001-2008 ed & programmato per il
03/10/2016 l'audit di sorveglianza.

Investimenti

Nel corso dell'esercizio sono stati effettuati investimenti nelle seguenti aree:

Immobilizzazioni Acquisizioni dell’esercizio

Terreni e fabbricati 24.071
Impianti e macchinari 1.989
Attrezzature industriali e commerciali 12.122
Altri beni 13.421

Attivita di ricerca e sviluppo

In aderenza al disposto dell'articolo 2428 C.C. Vi precisiamo che la societa nel corso dell’esercizio non ha svolto attivita
di ricerca e sviluppo.

Rapporti con imprese controllate, collegate, controllanti e consorelle

Nel corso dell'esercizio sono stati intrattenuti i seguenti rapporti con imprese controllate, collegate, controllanti e
consorelle:

Rapporti commerciali

Societa Debiti Crediti Costi Ricavi

Acos Energia Spa 12.048 272.721 24276 272.721
Acos Reti Gas Srl 3.120 787.416 2.839 430.680
Acosi Srl 13.748 234.722 16.809 69.689
Acos Ambiente Srl 0 63.266 0 63.266
Gestione Acqua Spa 42,998 2.468.483 43.805 2.320.854
Aquarium Ssda 0 616.586 0 35.274
Gestione Ambiente Spa 0 68.929 0 0
Liag Spa 0 0 0 0
Comune di Novi Ligure 177.227 0 203.526

r

71.913 4.689.349 87.728 3.396.011
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Rapporti finanziari

Societa Debiti Crediti  Oneri Proventi
Acos Energia Spa 831.545 1.156.318 0 525.000
Acos Reti Gas Srl 0 83.523 0 700.000
Acosi Srl 0 538.902 0 0
Acos Ambiente Srl 1.331 0 0 201.600
Gestione Acqua Spa 2.184.369 1.522.760 0 68.456
Aquarium Ssda 22824 913.746 0 0
Gestione Ambiente Spa 0 0 0 0
Liag Spa 0 0 0 0
Comune di Novi Ligure 548.048 3.018 0 0
3.588.117 4.218.267 0 1.495.056

Tali rapporti, che non comprendono operazioni atipiche e/o inusuali, sono regolati da normali condizioni di
mercato.
Si segnala che tra i Crediti verso Aquarium sono iscritti crediti immobilizzati per 317.760 completamente svalutati.

Informazioni relative ai rischi e alle incertezze ai sensi dell’art. 2428, comma 2, al punto 6-bis, del
Codice civile

Ai sensi dell’art. 2428, comma 2, al punto 6-bis, del Codice civile di seguito si forniscono le informazioni in merito
all'utilizzo di strumenti finanziari, in quanto rilevanti ai fini della valutazione della situazione patrimoniale e
finanziaria.

Di seguito sono fornite, poi, una serie di informazioni quantitative volte a fornire indicazioni circa la dimensione
dell’esposizione ai rischi da parte dell'impresa.

Rischio di credito
Si deve ritenere che le attivita finanziarie della societa abbiano una discreta qualita creditizia.

Rischio di liquidita

La situazione finanziaria della societa & da considerarsi discreta come evidenziato dagli indici di liquidita.
Inoltre si segnala che:

e esistono strumenti di indebitamento o altre linee di credito per far fronte alle esigenze di liquidita;

e |a societa possiede depositi presso istituti di credito per soddisfare le necessita di liquidita;

e esistono differenti fonti di finanziamento.

Fatti di rilievo avvenuti dopo la chiusura dell'esercizio

Non sussistono fatti rilevanti dopo la chiusura dell’esercizio.

Evoluzione prevedibile della gestione

Si persegue un monitoraggio attento e continuativo sulle dinamiche finanziarie del Gruppo.
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Destinazione del risultato d'esercizio

Si propone all'assemblea di cosi destinare il risultato d'esercizio:

Risultato d'esercizio al 31/12/2015 Euro 1.186.729
5% ariserva legale Euro 59.336
a riserva straordinaria Euro 470.629
a dividendo Euro 656.764

Vi ringraziamo per la fiducia accordataci e Vi invitiamo ad approvare il bilancio cosi come presentato.

Amministratore Delegato
Mauro D’'Ascenzi
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Bilancio di esercizio al 31-12-2015

Dati anagrafici

Sede in 15067 NOVI LIGURE (AL) CORSO ITALIA 49
Codice Fiscale 01681950067

Numero Rea AL 177353

P.. 01681950067

Capitale Sociale Euro 17.075.864 i.v.

Forma giuridica SOCIETA' PER AZIONI (SP)

ATTIVITA' DELLE HOLDING IMPEGNATE NELLE ATTIVITA' GESTIONALI

Settore di attivita prevalente (ATECO) (HOLDING OPERATIVE) (701000)

Societa in liquidazione no
Societa con socio unico no
Spcieté sottoposta ad altrui attivita di -
direzione e coordinamento

Appartenenza a un gruppo si

Denominazione della societa capogruppo  ACOS S.P.A.

Paese della capogruppo ITALIA (1)

Gli importi presenti sono espressi in Euro
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Stato Patrimoniale

Stato patrimoniale
Attivo
A) Crediti verso soci per versamenti ancora dovuti

Parte richiamata

Parte da richiamare

Totale crediti verso soci per versamenti ancora dovuti (A)

B) Immobilizzazioni
| - Immobilizzazioni immateriali

4) concessioni, licenze, marchi e diritti simili
6) immobilizzazioni in corso e acconti

7) altre

Totale immobilizzazioni immateriali

Il - Immobilizzazioni materiali

1) terreni e fabbricati

2) impianti € macchinario

3) attrezzature industriali e commerciali
4) altri beni

Totale immobilizzazioni materiali

Il - Immobilizzazioni finanziarie
1) partecipazioni in

a) imprese controllate
d) altre imprese
Totale partecipazioni

2) crediti
a) verso imprese controllate

esigibili entro I'esercizio successivo
esigibili oltre |'esercizio successivo
Totale crediti verso imprese controllate

d) verso altri

esigibili entro I'esercizio successivo
Totale crediti verso altri
Totale crediti

Totale immobilizzazioni finanziarie

31-12-2015

48.724
10.800
15.108
74.632

2.941.996
10.379.161
32.507
28.493
13.382.157

24.694.161
24.943
24.719.104

491.856
1.029.711
1.521.567

2.119
2.119
1.523.686
26.242.790

31-12-2014

32.431
10.800
22.435
65.666

3.029.136
10.558.580
30.221
40.165
13.658.102

24.694.161
24.943
24.719.104

1.019.287
2.084.875
3.104.162

2.119
2.119
3.106.281
27.825.385
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Totale immobilizzazioni (B)

C) Attivo circolante
| - Rimanenze

1) materie prime, sussidiarie e di consumo
4) prodotti finiti e merci
Totale rimanenze

II - Crediti
1) verso clienti

esigibili entro l'esercizio successivo
Totale crediti verso clienti

2) verso imprese controllate

esigibili entro l'esercizio successivo

Totale crediti verso imprese controllate
3) verso imprese collegate

esigibili entro l'esercizio successivo

Totale crediti verso imprese collegate

4) verso controllanti

esigibili entro l'esercizio successivo
Totale crediti verso controllanti

4-bis) crediti tributari

esigibili entro l'esercizio successivo
esigibili oltre |'esercizio successivo
Totale crediti tributari

4-ter) imposte anticipate

esigibili oltre I'esercizio successivo
Totale imposte anticipate

5) verso altri

esigibili entro I'esercizio successivo
esigibili oltre I'esercizio successivo
Totale crediti verso altri

Totale crediti

IV - Disponibilita liquide

1) depositi bancari e postali
3) danaro e valori in cassa
Totale disponibilita liquide

Totale attivo circolante (C)

39.699.579

3.900
3.900
3.900

283.294
283.294

6.819.115
6.819.115

68.929
68.929

180.245
180.245

357.036
151.253
508.289

280.859
280.859

29.722
89.882
119.604
8.260.335

44.962
5.531
50.493
8.314.728

41.549.153

248.780
248.780

7.611.768
7.611.768

68.929
68.929

744.275
744.275

180.828
223.131
403.959

243.424
243.424

74.057
88.975
163.032
9.484.167

43.896
4.777
48.673
9.532.840
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D) Ratei e risconti

Ratei e risconti attivi
Totale ratei e risconti (D)
Totale attivo

Passivo
A) Patrimonio netto

| - Capitale
Il - Riserve di rivalutazione
IV - Riserva legale

VIl - Altre riserve, distintamente indicate

Riserva straordinaria o facoltativa
Varie altre riserve
Totale altre riserve

IX - Utile (perdita) dell'esercizio

Utile (perdita) dell'esercizio
Utile (perdita) residua
Totale patrimonio netto

B) Fondi per rischi e oneri

2) per imposte, anche differite
3) altri
Totale fondi per rischi ed oneri
C) Trattamento di fine rapporto di lavoro subordinato

D) Debiti
4) debiti verso banche

esigibili entro l'esercizio successivo
esigibili oltre |'esercizio successivo
Totale debiti verso banche

5) debiti verso altri finanziatori

esigibili entro I'esercizio successivo
Totale debiti verso altri finanziatori

6) acconti

esigibili entro I'esercizio successivo
Totale acconti

7) debiti verso fornitori

esigibili entro I'esercizio successivo

Totale debiti verso fornitori

66.314
66.314
48.080.621

17.075.864
2.058.106
1.143.466

11.531.642
629.941 12
12.161.583

1.186.729
1.186.729
33.625.748

72.268
1.040.487
1.112.755

180.124

3.445.863
4.013.138
7.459.001

12.387
12.387

355.196
355.196

62.385
62.385
51.144.378

17.075.864
2.058.106
1.080.178

10.985.933
629.935 ®“
11.615.868

1.265.761
1.265.761
33.095.777

70.366
840.487
910.853
184.873

3.923.943
6.056.792
9.980.735

29.184
29.184

396.518
396.518
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9) debiti verso imprese controllate

esigibili entro I'esercizio successivo
Totale debiti verso imprese controllate

11) debiti verso controllanti

esigibili entro I'esercizio successivo
Totale debiti verso controllanti

12) debiti tributari

esigibili entro I'esercizio successivo
Totale debiti tributari

13) debiti verso istituti di previdenza e di sicurezza sociale

esigibili entro I'esercizio successivo
esigibili oltre |'esercizio successivo
Totale debiti verso istituti di previdenza e di sicurezza sociale

14) altri debiti

esigibili entro l'esercizio successivo
Totale altri debiti
Totale debiti

E) Ratei e risconti

Ratei e risconti passivi
Totale ratei e risconti

Totale passivo

(114) Riserva obbligatoria disinquinamento fiscale: 629938
@Differenza da arrotondamento all'unita di Euro: 3
(314) Riserva obbligatoria disinquinamento fiscale: 629938
@Differenza da arrotondamento all'unita di Euro: -3

Conti Ordine

Conti d'ordine
Rischi assunti dall'impresa
Fideiussioni

a imprese controllate
Totale fideiussioni
Totale rischi assunti dall'impresa

Totale conti d'ordine

3.111.982
3.111.982

548.048
548.048

60.594
60.594

357.991
785.845
1.143.836

434.043
434.043
13.125.087

36.907
36.907
48.080.621

31-12-2015

24.366.064
24.366.064
24.366.064
24.366.064

2.861.480
2.861.480

1.044.475
1.044.475

324.569
324.569

355.893
1.015.384
1.371.277

896.227
896.227
16.904.465

48.410
48.410
51.144.378

31-12-2014

12.295.377
12.295.377
12.295.377
12.295.377
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Conto Economico

31-12-2015
Conto economico
A) Valore della produzione:
1) ricavi delle vendite e delle prestazioni 3.277.516
5) altri ricavi e proventi
altri 340.290
Totale altri ricavi e proventi 340.290
Totale valore della produzione 3.617.806
B) Costi della produzione:
6) per materie prime, sussidiarie, di consumo e di merci 70.862
7) per servizi 1.237.324
8) per godimento di beni di terzi 80.093
9) per il personale:
a) salari e stipendi 978.538
b) oneri sociali 395.739
c) trattamento di fine rapporto 12.213
e) altri costi 40.871
Totale costi per il personale 1.427.361
10) ammortamenti e svalutazioni:
a) ammortamento delle immobilizzazioni immateriali 41.918
b) ammortamento delle immobilizzazioni materiali 327.546
Totale ammortamenti e svalutazioni 369.464
11) variazioni delle rimanenze di materie prime, sussidiarie, di consumo e merci (3.900)
12) accantonamenti per rischi 200.000
14) oneri diversi di gestione 219.060
Totale costi della produzione 3.600.264
Differenza tra valore e costi della produzione (A - B) 17.542
C) Proventi e oneri finanziari:
15) proventi da partecipazioni
da imprese controllate 1.426.600
Totale proventi da partecipazioni 1.426.600
16) altri proventi finanziari:
d) proventi diversi dai precedenti
altri 68.482
Totale proventi diversi dai precedenti 68.482

31-12-2014

3.246.071

543.982
543.982
3.790.053

100.596
1.355.044
80.211

967.733
391.941
11.312
36.367
1.407.353

56.272
332.821
389.093

225.841
3.558.138
231.915

1.471.236
1.471.236

62.392
62.392
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Totale altri proventi finanziari 68.482 62.392

17) interessi e altri oneri finanziari

altri 267.128 349.652
Totale interessi e altri oneri finanziari 267.128 349.652
Totale proventi e oneri finanziari (15 + 16 - 17 + - 17-bis) 1.227.954 1.183.976

E) Proventi e oneri straordinari:

20) proventi

plusvalenze da alienazioni i cui ricavi non sono iscrivibili al n 5 500 -
altri 29.840 170.143
Totale proventi 30.340 170.143
21) oneri
altri 70.834 165.851
Totale oneri 70.834 165.851
Totale delle partite straordinarie (20 - 21) (40.494) 4.292
Risultato prima delle imposte (A-B+-C +-D +-E) 1.205.002 1.420.183

22) Imposte sul reddito dell'esercizio, correnti, differite e anticipate

imposte correnti 53.806 117.473
imposte differite 1.902 (6.824)
imposte anticipate 37.435 (43.773)
Totale delle imposte sul reddito dell'esercizio, correnti, differite e anticipate 18.273 154.422
23) Utile (perdita) dell'esercizio 1.186.729 1.265.761
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Nota integrativa al Bilancio di esercizio chiuso al 31-12-2015

Nota Integrativa parte iniziale

Signori Azionisti,

il presente bilancio, sottoposto al Vostro esame e alla Vostra approvazione, evidenzia un utile d'esercizio pari a Euro
1.186.729.

Attivita svolte

La vostra societa, come ben sapete, si caratterizza quale Holding Operativa, in quanto oltre a detenere pacchetti di
controllo, o comunque di rilievo, in societa di capitali che operano:

- nella commercializzazione del gas naturale

- nella distribuzione del gas naturale

- nella Gestione Calore condominiale e pubblica

- nella gestione del Servizio Idrico Integrato

- nella raccolta ed il trasporto dei rifiuti solidi urbani - nella gestione d'impianti sportivi

offre, attraverso idonei contratti, assistenza logistico amministrativa alle societa dell'area di consolidamento [1] e opera
nella conduzione e manutenzione di impianti fotovoltaici.

Criteri di formazione

I seguente bilancio ¢ conforme al dettato degli articoli 2423 e seguenti del Codice civile, come risulta dalla presente nota
integrativa, redatta ai sensi dell'articolo 2427 del Codice civile, che costituisce, ai sensi e per gli effetti dell'articolo 2423,
parte integrante del bilancio d'esercizio.

At sensi dell'articolo 2423, quinto comma, C.c., la nota integrativa ¢ stata redatta in unita di Euro.

Criteri di valutazione
(Rif. art. 2427, primo comma, n. 1, C.c. e principio contabile OIC 12)

I criteri utilizzati nella formazione del bilancio chiuso al 31/12/2015 non si discostano dai medesimi utilizzati per la
formazione del bilancio del precedente esercizio, in particolare nelle valutazioni e nella continuita dei medesimi principi.
La valutazione delle voci di bilancio ¢ stata fatta ispirandosi a criteri generali di prudenza e competenza, nella prospettiva
della continuazione dell'attivita nonché tenendo conto della funzione economica dell'elemento dell'attivo o del passivo
considerato.

L'applicazione del principio di prudenza ha comportato la valutazione individuale degli elementi componenti le singole
poste o voci delle attivita o passivita, per evitare compensi tra perdite che dovevano essere riconosciute e profitti da non
riconoscere in quanto non realizzati.

In ottemperanza al principio di competenza, I'effetto delle operazioni e degli altri eventi ¢ stato rilevato contabilmente ed
attribuito all'esercizio al quale tali operazioni ed eventi si riferiscono, e non a quello in cui si concretizzano i relativi
movimenti di numerario (incassi e pagamenti).

La continuita di applicazione dei criteri di valutazione nel tempo rappresenta elemento necessario ai fini della
comparabilita dei bilanci della societa nei vari esercizi.

La valutazione tenendo conto della funzione economica dell'elemento dell'attivo o del passivo considerato che esprime il
principio della prevalenza della sostanza sulla forma - obbligatoria laddove non espressamente in contrasto con altre
norme specifiche sul bilancio - consente la rappresentazione delle operazioni secondo la realta economica sottostante gli
aspetti formali.
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Deroghe
(Rif. art. 2423, quarto comma, C.c.)

Non si sono verificati casi eccezionali che abbiano reso necessario il ricorso a deroghe di cui all'art. 2423 comma 4 del
Codice Civile.

Garanzie, impegni, beni di terzi e rischi

I rischi relativi a garanzie concesse, personali o reali, per debiti altrui sono stati indicati nei conti d'ordine per un importo
pari all'ammontare della garanzia prestata.

I rischi per i quali la manifestazione di una passivita ¢ probabile sono descritti nelle note esplicative e accantonati secondo
criteri di congruita nei fondi rischi.

Conti d'ordine

(Rif. art. 2427, primo comma, n. 9, C.c.)

Descrizione 31/12/2015 31/12/2014 Variazioni
Rischi assunti dall'impresa 24.366.064 12.295.377 12.070.678
24.366.064 12.295.377 12.070.678

Dei sopraelencati Conti d'ordine e di quelli non risultanti in calce allo stato patrimoniale, specifichiamo quelli seguenti:
- Fidejussioni prestate dalla Banca Popolare Milano per conto della societa per euro 105.377
- Fidejussioni prestate da Societa di Assicurazione a favore Agenzia Entrate per Iva di Gruppo per euro
1.849.116
- Patronage a favore di terzi per finanziamenti concessi:

Cariparma 6.000.000
Unicredit 5.200.000
Banca Regionale Europea 2.696.570
Banca Popolare Milano 765.000
Banca Sella 300.000
-Patronage a favore di terzi per disponibilita concesse :
Cariparma 6.400.000
Monte dei Paschi 1.000.000
Banca Popolare Milano 50.000

[1] Si ricorda che ai sensi della Legge n. 127 del 1991, ACOS s.p.a., in qualita di capogruppo & chiamata ad elaborare il Bilancio Consolidato del Gruppo;
nell'area di consolidamento sono presenti le societa Acos Energia s.p.a., ed ACOSI's.r.l., ACOS Ambiente s.r.1., Aquarium s.s.d.a. Gestione Acquas.p.a.
Acos Reti Gas s.1.1.
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Nota Integrativa Attivo

Variazioni dei crediti verso soci per versamenti ancora dovuti

Valore di inizio esercizio Variazioni nell'esercizio Valore di fine esercizio

Crediti per versamenti dovuti e richiamati 0 0 0
Crediti per versamenti dovuti non richiamati 0 0 0
Totale crediti per versamenti dovuti 0 0 0

Immobilizzazioni immateriali

1. Immobilizzazioni immateriali

Saldo al 31/12/2015 Saldo al 31/12/2014 Variazioni
74.632 65.666 8.966

Sono iscritte al costo storico di acquisizione ed esposte al netto degli ammortamenti effettuati nel corso degli esercizi e
imputati direttamente alle singole voci.

Le licenze, concessioni e marchi sono ammortizzati con una aliquota annua del 20%.

Qualora, indipendentemente dall'ammortamento gia contabilizzato, risulti una perdita durevole di valore,
I'immobilizzazione viene corrispondentemente svalutata. Se in esercizi successivi vengono meno i presupposti della
svalutazione viene ripristinato il valore originario rettificato dei soli ammortamenti.

Movimenti delle immobilizzazioni immateriali

Concessioni, licenze, marchi Immobilizzazioni immaterialiin  Altre immobilizzazioni Totale immobilizzazioni

e diritti simili corso e acconti immateriali immateriali
Valore di inizio
esercizio
Costo 32.431 10.800 22435 65.666
Valore di bilancio 32.431 10.800 22.435 65.666
Variazioni
nell'esercizio
Incrementi pes 49.884 ; 1.000 50.884
acquisizioni
Ammortaments 33.590 . 8.328 41.918
dell'esercizio
Altre variazioni (1) - 1 -
Totale variazioni 16.293 - (7.327) 8.966
Valore di fine esercizio
Costo 48.724 10.800 15.108 74.632
Valore di bilancio 48.724 10.800 15.108 74.632

Composizione delle voci concessioni licenze e marchi

Le variazioni contabili che hanno caratterizzato la posta Concessioni, licenze e marchi riguardano principalmente le
licenze d'uso del software operativo aziendale. I costi iscritti sono ragionevolmente correlati a una utilita protratta in piu
esercizi, e sono ammortizzati sistematicamente in relazione alla loro residua possibilita di utilizzazione.

Immobilizzazioni in corso

La posta ospita i costi relativi al passaggio a Net@suite lato distribuzione pari a euro 10.800.
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Altre Immobilizzazioni immateriali

La posta ospita gli oneri accessori su finanziamenti.

Immobilizzazioni materiali

II. Immobilizzazioni materiali

Saldo al 31/12/2015 Saldo al 31/12/2014 Variazioni
13.382.157 13.658.102 (275.945)

Movimenti delle immobilizzazioni materiali

Sono iscritte al costo di acquisto e rettificate dai corrispondenti fondi di ammortamento.

Nel valore di iscrizione in bilancio si € tenuto conto degli oneri accessori e dei costi sostenuti per l'utilizzo
dell'immobilizzazione, portando a riduzione del costo gli sconti commerciali e gli sconti cassa di ammontare rilevante.
Le quote di ammortamento, imputate a conto economico, sono state calcolate attesi l'utilizzo, la destinazione e la durata
economico-tecnica dei cespiti, sulla base del criterio della residua possibilita di utilizzazione, criterio che abbiamo
ritenuto ben rappresentato dalle seguenti aliquote, non modificate rispetto all'esercizio precedente e ridotte alla meta
nell'esercizio di entrata in funzione del bene:

e fabbricati: 3,5 %

*  impianti fotovoltaici: 5%

e attrezzature: 10%

e altri beni: 20%

Qualora, indipendentemente dall'ammortamento gia contabilizzato, risulti una perdita durevole di valore,
I'immobilizzazione viene corrispondentemente svalutata. Se in esercizi successivi vengono meno i presupposti della
svalutazione viene ripristinato il valore originario rettificato dei soli ammortamenti.

Terreni e Impianti e Attrezzature industrialie Altre immobilizzazioni Tc?t.ale S
e e 2 St Immobilizzazioni
fabbricati macchinario commerciali materiali i
materiali

Valore di inizio esercizio

Costo 3.724.487 17.692.554 1.085.057 173.307 22.675.405

QUL gignt ean e 695.351 7.133.974 1.054.836 133.142 9.017.303

ammortamento)

Valore di bilancio 3.029.136 10.558.580 30.221 40.165 13.658.102
Variazioni nell'esercizio

Incrementi per acquisizioni 24.071 1.989 12.122 13.422 51.604

Amiicramento 111.211 181.408 9.836 25.091 327.546

dell'esercizio

Altre variazioni - - - (3) (3)

Totale variazioni (87.140) (179.419) 2.286 (11.672) (275.945)
Valore di fine esercizio

Costo 3.748.559 17.654.435 1.097.178 186.726 22.686.898

Ammortamenti (Fondo 806.563 7.275.274 1.064.671 158.233 9.304.741

ammortamento)

Valore di bilancio 2.941.996 10.379.161 32.507 28.493 13.382.157
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11 saldo ¢ composto dai seguenti dettagli:

Terreni 520.430
Terreni servizio Gas 35.922
Terreni servizio Acquedotto 59.180
Terreni servizi Comuni 425.328

Fabbricati industriali 3.228.128

Magazzino Polifunzionale-Via A. Spinelli 2.128.247
Sede di Corso Italia,49 - Novi Ligure 1.099.881
(Fondi di ammortamento) 806.562
Fondi ammortamento Magazzino Polifunzionale - Via Spinelli 552.488
Fondi ammortamento Sede Corso Italia 254.074

Impianto 17.654.435
Impianti e macchinari serv. gas 258.648
Impianto fotovoltaico 2.995.635
Impianti e macchinari serv. acquedotto 13.617.282
Impianti e macchinari serv. comuni 436.431
Rete fognaria 346.439

(Fondi di ammortamento) 7.275.274
F.do amm.to Imp. e macch. gas 258.648
F.do amm.to. Imp. fotovoltaici 691.778
F,do amm. rete fognaria 35.688
F.do amm. Imp. e macch. acquedotto 5.863.625
F.do amm. Imp. e macch. Comuni 425.535

Attrezzature industriali e commerciali 1.097.178
Mobili e attrezzature Serv. Gas 36.014
Mobili e attrezzature Serv. Acquedotto 87.807
Mobili e attrezzature Serv. Comuni 973.357

(Fondi di ammortamento) 1.064.671
F.do. amm.to Mob. e attrez. Gas 32.990
F.do amm. to Mob. e attrez. Acqua 87.807
F.do amm.to Mob e attrez. Comuni 943.874

Altri beni 186.726

Altri beni 149.526
Automezzi 37.200

(Fondi di ammortamento) 158.233
F.do amm.to Altri Beni 124.753
F.do amm.to Automezzi 33.480
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Immobilizzazioni finanziarie

II1. Immobilizzazioni finanziarie

Saldo al 31/12/2015 Saldo al 31/12/2014 Variazioni
26.242.790 27.825.385 (1.582.595)

Le partecipazioni in imprese controllate, iscritte tra le immobilizzazioni finanziarie, sono valutate al costo di acquisto
opportunamente rettificato in caso di perdita durevole di valore o cambiamento di destinazione economica.
Le altre partecipazioni sono iscritte al costo di acquisto o di sottoscrizione.

Le partecipazioni iscritte nelle immobilizzazioni rappresentano un investimento duraturo e strategico da parte della
societa.

Movimenti delle immobilizzazioni finanziarie: partecipazioni, altri titoli, azioni proprie

Partecipazioni in imprese controllate Partecipazioni in altre imprese Totale Partecipazioni

Valore di inizio esercizio

Costo 24.903.899 24.943 24.928.842
Svalutazioni 209.738 - 209.738
Valore di bilancio 24.694.161 24.943 24.719.104

Valore di fine esercizio

Costo 24.903.899 24.943 24.928.842
Svalutazioni 209.738 - 209.738
Valore di bilancio 24.694.161 24.943 24.719.104

Movimenti delle immobilizzazioni finanziarie: crediti

La voce crediti verso controllate comprende per un importo pari a Euro 1.521.567 il finanziamento fruttifero (di euro
2.000.000) concesso alla controllata Gestione Acqua S.p.A. nel mese di novembre 2014 al tasso variabile indicizzato
Euribor a 3 mesi + 2,90. Il finanziamento ha una durata complessiva di 48 mesi € rimborsato in rate trimestrali con
decorrenza dal 26/11/2014 e scadenza il 31/12/2018.

Valore di inizio Variazioni Valore di fine Quota scadente entro | Quota scadente oltre
esercizio nell'esercizio esercizio I'esercizio I'esercizio
Bl e v 3.104.162 (1.582.595) 1.521.567 491.856 1.029.711
imprese controllate
Crediti immobilizzati verso altri 2.119 - 2.119 2.119 -
Totale crediti immobilizzati 3.106.281 (1.582.595) 1.523.686 493.975 1.029.711

Il decremento di € 1.582.595 si riferisce:

- per € 1.104.163 al rimborso, da parte della controllata Gestione Acqua, delle rate residue relative al finanziamento
fruttifero che le era stato concesso nel dicembre 2012 ed estinto nell’anno in corso;

- per € 478.432 al rimborso, da parte della controllata Gestione Acqua, della quota dell’anno del finanziamento ancora
in essere.
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Informazioni sulle partecipazioni in imprese controllate

Cittao Capitalein Utile (Perdita) ultimo Patrimonio Quata Quofa Valore a bilancio o

Denominazione e = possedutain posseduta in = -
Stato euro esercizio in euro netto in euro corrispondente credito

euro %

el i 150.000 1.136.621 4.287.147 3.215.360 75,00% 112.500
Energia s.p.a. Ligure

Acas Ret Movl 100.000 1.149.131 17.813.673 17.813.673 100,00% 16.027.500
Gas s.r.l. Ligure

eos Novi 90.000 549.024 2.842.461 1.989.723 70,00% 1.169.000
Ambiente s.r.l. Ligure

Acosi' s.r.l. [';Sﬂ're 90.000 15.365 783.696 783.696 100,00% 495.150
Bastions Cassano |44 443205 631.138 14.328.586 9.057.099 63,21% 6.445.099
Acqua s.p.a. Spinola

St 484.000 8.172 498.351 461.174 92,54% 444.912
d.a. Ligure

Totale 24.694.161

Suddivisione dei crediti immobilizzati per area geografica

La ripartizione dei crediti al 31/12/2015 secondo area geografica ¢ riportata nella tabella seguente (articolo 2427, primo
comma, n. 6, C.c.).

Area geografica Crediti immobilizzati verso controllate Crediti immobilizzati verso altri Totale crediti immobilizzati
Italia 1.521.567 2.119 1.523.686
Totale 1.521.567 2.119 1.523.686

Valore delle immobilizzazioni finanziarie

Valore contabile

Partecipazioni in altre imprese 24.943
Crediti verso imprese controllate 1.521.567
Crediti verso altri 2119

Dettaglio del valore delle partecipazioni in altre imprese

Descrizione Valore contabile
Laboratori Iren Acqua Gas S.p.A. 24.943
Totale 24.943

Dettaglio del valore dei crediti verso imprese controllate

Descrizione Valore contabile
Altri crediti 1.521.567
Totale 1.521.567

Dettaglio del valore dei crediti verso altri

Descrizione Valore contabile
Altri crediti 2119
Totale 2119
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Si forniscono i seguenti dettagli sulle partecipazioni in altre imprese:

. Citta o Capitale Patrimonio (Wil Quota . Valore
Societa Stato . % Poss posseduta in o
Estero sociale netto Perdita Euro bilancio
Laboratori Iée;} Acqua Gas Genova 2.000.000 5.066.184 71.410 1,61 81.566 24.943
Attivo circolante
Rimanenze
I. Rimanenze
Saldo al 31/12/2015 Saldo al 31/12/2014 Variazioni
3.900 0 3.900

Le rimanenze di prodotti finiti sono iscritti al minore tra il costo di acquisto o di fabbricazione e il valore di realizzo
desumibile dall'andamento del mercato, applicando il costo medio ponderato.

Valore di inizio esercizio Variazione nell'esercizio Valore di fine esercizio

Materie prime, sussidiarie e di consumo 0 - 3.900
Prodotti finiti e merci 0 3.900 3.900
Totale rimanenze 0 3.900 3.900
Attivo circolante: crediti
II. Crediti
Saldo al 31/12/2015 Saldo al 31/12/2014 Variazioni
8.260.335 9.484.167 (1.223.832)

Sono esposti al presumibile valore di realizzo. L'adeguamento del valore nominale dei crediti al valore presunto di realizzo

¢ ottenuto mediante apposito fondo svalutazione crediti, tenendo in considerazione le condizioni economiche generali, di
settore e anche il rischio paese.
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Variazioni dei crediti iscritti nell'attivo circolante

11 saldo ¢ cosi suddiviso secondo le scadenze (articolo 2427, primo comma, n. 6, C.c.).

Descrizione Entro Oltre Oltre Totale Di cui relativi a operazioni
12 mesi 12 mesi 5 anni con obbligo di
retrocessione a termine
Verso clienti 283.294 283.294
Verso imprese controllate 6.819.115 6.819.115
Verso imprese collegate 68.929 68.929
Verso controllanti 180.245 180.245
Per crediti tributari 357.036 151.253 508.289
Per imposte anticipate 280.859 280.859
Verso altri 29.722 89.882 119.604
7.738.341 521.994 8.260.335
Valore di inizio Variazione Valore di fine Quota scadente entro Quota scadente oltre
esercizio nell'esercizio esercizio I'esercizio I'esercizio
C_rediti verso clienti iscritti nell'attivo 248.780 34514 283.294 283.294 }
circolante
Crefiltlivers.o imprese controllate iscritti 7.611.768 (792.653) 6.819.115 6.819.115 R
nell'attivo circolante
Crev:iiti.vers.o imprese collegate iscritti 68.929 R 68.929 68.929 R
nell'attivo circolante
Crediti verso imprese controllanti iscritti
S = 744.275 (564.030) 180.245 180.245 -
nell'attivo circolante
Credii tibutatiisc et nell attivo 403.959 104.330 508.289 357.036 151.253
circolante
Atti\'lita' per imposte anticipate iscritte 243.424 37.435 280.859 ) 280.859
nell'attivo circolante
C'rediti verso altri iscritti nell'attivo 163.032 (43.428) 119.604 29.722 89.882
circolante
Totale crediti iscritti nell'attivo circolante 9.484.167 (1.223.832) 8.260.335 7.738.341 521.994

Suddivisione dei crediti iscritti nell'attivo circolante per area geografica

La ripartizione dei crediti al 31/12/2015 secondo area geografica ¢ riportata nella tabella seguente (articolo 2427, primo

comma, n. 6, C.c.).
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Area geografica
Crediti verso clienti iscritti nell'attivo circolante
Crediti verso controllate iscritti nell'attivo circolante
Crediti verso collegate iscritti nell'attivo circolante
Crediti verso controllanti iscritti nell'attivo circolante
Crediti tributari iscritti nell'attivo circolante
Attivita per imposte anticipate iscritte nell'attivo circolante
Crediti verso altri iscritti nell'attivo circolante

Totale crediti iscritti nell'attivo circolante

[ saldo ¢ composto dai seguenti dettagli:

Italia

283.294
6.819.115
68.929
180.245
508.289
280.859
119.604

8.260.335

Totale
283.294
6.819.115
68.929
180.245
508.289
280.859
119.604

8.260.335

Crediti verso clienti - documentati da fatture 133.020)
Crediti documentati da fatture 133.020)
Crediti verso clienti - fatture da emettere 163.122
Fatture da emettere fotovoltaico 149.380
Fatture da emettere 13.742
(Fondi svalutazione crediti) 12.848
Fondo svalutazione crediti 12.848

L'adeguamento del valore nominale dei crediti al valore di presunto realizzo ¢ stato ottenuto mediante apposito fondo

svalutazione crediti che ha subito, nel corso dell'esercizio, le seguenti movimentazioni:
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Descrizione F.do svalutazione
ex art. 2426
Codice civile
Saldo al 31/12/2014 13 481
Utilizzo nell'esercizio 633
Saldo al 31/12/2015 12.848
ICrediti commerciali verso controllate 4,443,193
Crediti commerciali verso Acaosi' 165.032]
Crediti commerciali verso Acos Reti Gas Sl 356.735
Crediti commerciali verso Gestione Acqua S P A 146256
Crediti commerciali verso Aquarium 616586
Fatture da emettere verso Gestione Acqua S.p.A. 2.322.228
Fatture da emettere verso Acos Reti Gas S.r.l. 441.396)
Fatture da emettere verso Acosi S.r.l. 71.354
Fatture da emettere verso Acos Energia S.p.A. 282.305
Fatture da emettere verso Acos Ambiente S.r.l. 66.244
Note di cred. da emettere verso Acos Reti Gas S.r.l. (10.716)
Note di cred. da emettere verso Acos Energia S.p.A. (9.584)
Note di cred. da emettere verso Acosi S.r.l. (1.665)
Note di cred. da emettere verso Acos Ambiente S.r.1. (2.978)
|Altri crediti verso controllate 213751922
Crediti per consolidato iva Acos Reti Gas srl 83.523
Crediti per consolidato fiscale Acos Energia 539.244]
Altri crediti verso Gestione Acqua S.p.A. 1.193
Altri crediti verso Aquarium S.S.D.A 595.986]
Altri crediti verso Acosi Energia per dividendi 138.319]
Crediti verso Acos Energia consolidato Iva 478.754
Crediti verso Acosi' consolidato Iva 35.810]
Altri crediti verso Acosi 503.093
Crediti commerciali verso collegate 68.929
Crediti commerciali verso Gestione Ambiente S.p.A. 68.929
Crediti commerciali verso controllanti 1577227
Crediti commerciali verso Comune di Novi Ligure 38.986
Fatture da emettere verso Comune di Novi Ligure 147.892
Note di credito da emettere verso Comune di Novi L. (9.651)
|Altri crediti verso controllanti 3.018]
Altri crediti verso Comune di Novi 3.018
[Crediti tributari entro 12 mesi 357.036
Credito Irap 44.388
Credito Irpef 1.595
Acconto Ires Aquarium 2.772]
Credito iva di gruppo 308.281
[Crediti tributari oltre 12 mesi 151.253
Credito istanza di rimborso Ires anno 2012 93.369
Credito istanza di rimborso Irap anno 2009 29.346)
Credito Iva 2009 28.538]
t[mposte anticipate 280.859
Credito ires anticipata 280.859
|Altri crediti entro 12 mesi 29.722]
Credito Inail 787,
Anticipi/crediti verso fornitori 28.935]
|Altri crediti oltre 12 mesi 145.195
Depositi cauzionali 68.560)
Depositi cauzionali servizio idrico 17.674
Credito verso Provincia per versamento in 20.964
cccesso TOSAP servizio gas
Credito verso Provincia per versamento in 16.021
cccesso TOSAP servizio acqua
Credito verso Cpdel 21.976]
(Fondi rischi su crediti) 55.313
F.do Svalutaz. Altri crediti 55.313

Bilancio di esercizio al 31-12-2015

Pag. 32 di 63



ACOS S.P.A.

Attivo circolante: disponibilita liquide

Variazioni delle disponibilita liquide

IV. Disponibilita liquide

Saldo al 31/12/2015 Saldo al 31/12/2014 Variazioni
50.493 48.673 1.820

Le attivita costituite da disponibilita liquide sono esposte al loro valore nominale.

Valore di inizio esercizio Variazione nell'esercizio Valore di fine esercizio

Depositi bancari e postali 43.896 1.066 44.962
Denaro e altri valori in cassa 4777 754 5.531
Totale disponibilita liquide 48.673 1.820 50.493

11 saldo rappresenta le disponibilita liquide e l'esistenza di numerario e di valori alla data di chiusura dell'esercizio.

11 saldo ¢ composto dai seguenti dettagli:

Banche c/c attivi 44.962,
Depositi a risparmio 366
Banco Pop. di Novara c/c 7773 3.475
Banca Pop. di Milano c/c 284 26.048
Credem c/c 2393 7.617
Banca Pop. di Milano c¢/c 17023 7.456
Cassa e monete nazionali 5.531
Cassa interna 4.058
Valori bollati 2
Carte di credito ricaricabili 1.471

Ratei e risconti attivi

D) Ratei e risconti

Saldo al 31/12/2015 Saldo al 31/12/2014 Variazioni
66.314 62.385 3.929

Sono stati determinati secondo il criterio dell'effettiva competenza temporale dell'esercizio.
Per i ratei e risconti di durata pluriennale sono state verificate le condizioni che ne avevano determinato l'iscrizione
originaria, adottando, ove necessario, le opportune variazioni.

Valore di inizio esercizio Variazione nell'esercizio Valore di fine esercizio

Ratei attivi - 19.483 19.483
Altri risconti attivi 62.385 (15.554) 46.831
Totale ratei e risconti attivi 62.385 3.929 66.314

Misurano proventi e oneri la cui competenza € anticipata o posticipata rispetto alla manifestazione numeraria e/o
documentale; essi prescindono dalla data di pagamento o riscossione dei relativi proventi e oneri, comuni a due o piu
esercizi e ripartibili in ragione del tempo.
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Non sussistono, al 31/12/2015, ratei e risconti aventi durata superiore a cinque anni.

La composizione della voce ¢ cosi dettagliata (articolo 2427, primo comma, n. 7, C.c.).

Descrizione Importo

Ratei attivi entro 12 mesi 19.483
Tariffa incentivante magazzino mag/dic 19.483
Risconti attivi entro 12 mesi 46.024
Spese di manutenzione 754
Spese amministrative 2.725
Spese assicurative 4.651
Spese sponsorizzazioni 11.639
Spese assicurative fotovoltaico 9.680
Affitto 1.120
Spese telefoniche 8.953
Spese cellulari 2.520
Erogazioni liberali 2.738
Canoni noleggio mezzi/mezzi assegnati/attrezzature 1.244
Risconti attivi oltre 12 mesi 807
Spese assicurative fotovoltaico 807

66.314
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Nota Integrativa Passivo e patrimonio netto

Patrimonio netto

A) Patrimonio netto

(Rif. art. 2427, primo comma, nn. 4, 7 e 7-bis, C.c.)

Saldo al 31/12/2015 Saldo al 31/12/2014 Variazioni
33.625.748 33.095.777 529.971

Variazioni nelle voci di patrimonio netto

Destinazione del risultato dell'esercizio Altre
Valore di inizio precedente variazioni Risultato Valore di fine
esercizio Attribuzione di Altre ) d'esercizio esercizio
. i i Incrementi
dividendi destinazioni

Capitale 17.075.864 - - - 17.075.864
Riserve di rivalutazione 2.058.106 - - - 2.058.106
Riserva legale 1.080.178 - 63.288 - 1.143.466
Altre riserve

Faciua stacrdingrie o 10.985.933 . 545709 . 11.531.642

facoltativa

Varie altre riserve 629.935 - 6 - 629.941

Totale altre riserve 11.615.868 - 545.715 - 12.161.583
Utile (perdita) dell'esercizio 1.265.761 656.754 (609.007) 1.186.729 1.186.729 1.186.729
Totale patrimonio netto 33.095.777 656.754 (4) 1.186.729 1.186.729 33.625.748

Dettaglio varie altre riserve
Descrizione Importo

Riserva obbligatoria disinquinamento fiscale 629.938
Differenza da arrotondamento all'unita di Euro 3
Totale 629.941

Disponibilita e utilizzo del patrimonio netto

Le poste del patrimonio netto sono cosi distinte secondo I'origine, la possibilita di utilizzazione, la distribuibilita e
l'avvenuta utilizzazione nei tre esercizi precedenti (articolo 2427, primo comma, n. 7-bis, C.c.)

Importo  Possibilita di utilizzazione Quota disponibile
Capitale 17.075.864 B -

Riserva da soprapprezzo delle azioni - ABC -
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Importo  Possibilita di utilizzazione Quota disponibile

Riserve di rivalutazione 2.058.106 A,B 2.058.106
Riserva legale 1.143.466 B 1.143.466
Riserve statutarie - AB -

Altre riserve

Riserva straordinaria o facoltativa 11.531.642 A,B,C -

Varie altre riserve 629.941 A,B,C 629.941
Totale altre riserve 12.161.583 A,B,C 12.161.584
Utili portati a nuovo - ABC -
Totale - 14.219.690
Residua quota distribuibile 14.219.690

Origine, possibilita di utilizzo e distribuibilita delle varie altre riserve

Descrizione Importo Quota disponibile
Riserva obbligatoria disinquinamento fiscale 629.938 629.938
Differenza da arrotondamento all'unita di Euro 3 3
Totale 629.941

(*) A: per aumento di capitale; B: per copertura perdite; C:per distribuzione ai soci

In conformita con quanto disposto dal principio contabile n. 28 sul Patrimonio netto, si forniscono le seguenti
informazioni complementari:

a) Composizione della voce Riserve di rivalutazione

Riserve Saldo
Riserva di rivalutazione ex D.L. 185 2.058.106

/2008

11 capitale sociale ¢ cosi composto (articolo 2427, primo comma, nn. 17 e 18, C.c.).

Azioni/Quote Numero Valore nominale in
Euro
Azioni Ordinarie 328.382 52
Totale 328.382 52

Fondi per rischi e oneri

Informazioni sui fondi per rischi e oneri

B) Fondi per rischi e oneri

(Rif. art. 2427, primo comma, n. 4, C.c.)

Saldo al 31/12/2015 Saldo al 31/12/2014 Variazioni
1.112.755 910.853 201.902
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Sono stanziati per coprire perdite o debiti di esistenza certa o probabile, dei quali tuttavia alla chiusura dell'esercizio non
erano determinabili I'ammontare o la data di sopravvenienza.

Nella valutazione di tali fondi sono stati rispettati i criteri generali di prudenza e competenza e non si ¢ proceduto alla
costituzione di fondi rischi generici privi di giustificazione economica.

Le passivita potenziali sono state rilevate in bilancio e iscritte nei fondi in quanto ritenute probabili ed essendo stimabile
con ragionevolezza I'ammontare del relativo onere. Gli incrementi sono relativi ad accantonamenti dell'esercizio.

Fondo per imposte anche differite Altri fondi Totale fondi per rischi e oneri
Valore di inizio esercizio 70.366 | 840.487 910.853

Variazioni nell'esercizio

Accantonamento nell'esercizio 1.902 | 200.000 201.902
Totale variazioni 1.902 | 200.000 201.902
Valore di fine esercizio 72.268 |1.040.487 1.112.755

Tra i fondi per imposte sono iscritte passivita per imposte differite per Euro 72.268 relative a differenze temporanee
tassabili.

La voce "Altri fondi" risulta cosi composta:

Altri fondi 1.040.487
Fondo imposte contenzioso Inps-Cig 337.649
Fondo imposte tributi locali 302.838
Fondo oneri impegni da coordinamento per assolvere oneri futuri relativi alle partecipate 200.000
Fondo rischi contrattuali 200.000

Si ¢ ritenuto opportuno procedere alla costituzione del fondo rischi contrattuali a fronte di negoziazioni/chiusure di accordi
commerciali in corso.

Trattamento di fine rapporto di lavoro subordinato

Informazioni sul trattamento di fine rapporto di lavoro subordinato

Rappresenta l'effettivo debito maturato verso i dipendenti in conformita di legge e dei contratti di lavoro vigenti,
considerando ogni forma di remunerazione avente carattere continuativo.

11 fondo corrisponde al totale delle singole indennita maturate a favore dei dipendenti alla data di chiusura del bilancio,
al netto degli acconti erogati, ed & pari a quanto si sarebbe dovuto corrispondere ai dipendenti nell'ipotesi di cessazione
del rapporto di lavoro in tale data.

C) Trattamento di fine rapporto di lavoro subordinato

(Rif. art. 2427, primo comma, n. 4, C.c.)

Saldo al 31/12/2015 Saldo al 31/12/2014 Variazioni
180.124 184.873 (4.749)

Trattamento di fine rapporto di lavoro subordinato

Valore di inizio esercizio 184.873
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Trattamento di fine rapporto di lavoro subordinato

Variazioni nell'esercizio

Accantonamento nell'esercizio 11.596
Utilizzo nell'esercizio 16.345
Totale variazioni (4.749)
Valore di fine esercizio 180.124

I fondo accantonato rappresenta l'effettivo debito della societa al 31/12/2015 verso i dipendenti in forza a tale data, al
netto degli anticipi corrisposti.

Il fondo non ricomprende le indennitd maturate a partire dal 1° gennaio 2007, destinate a forme pensionistiche
complementari ai sensi del D. Lgs. n. 252 del 5 dicembre 2005 (ovvero trasferite alla tesoreria dell'INPS).

Debiti
D) Debiti

(Rif. art. 2427, primo comma, n. 4, C.c.)

Saldo al 31/12/2015 Saldo al 31/12/2014 Variazioni
13.125.087 16.904.465 (3.779.378)

Sono rilevati al loro valore nominale, modificato in occasione di resi o di rettifiche di fatturazione.

Variazioni e scadenza dei debiti

I debiti sono valutati al loro valore nominale e la scadenza degli stessi & cosi suddivisa (articolo 2427, primo comma, n. 6
C.c.).

Di cui
relativi a
» Entro Oltre Oltre operaziont | n; cyiper | Di cui Dient
Descrizione Totale con obbligo . . per
12 mesi 12 mesi 5 anni : ipoteche | per pegni e
di privilegi
retrocessione
a termine
Debiti verso banche 3.445.863 2.924.192 1.088.946 7.459.001
Acconti 12.387 12.387
Debiti verso fornitori 355.196 355.196
Debiti verso imprese 3.111.982 3.111.982
controllate
Debiti verso controllanti 548.048 548.048
Debiti tributari 60.594 60.594
Debiti verso istituti di 357.991 785.845 1.143.836
previdenza
Altri debiti 434.043 434.043
8.326.104 3.710.037 1.088.946 13.125.087
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Suddivisione dei debiti per area geografica

Valore di

N Variazione
fhizio nell'esercizio
esercizio
Debiti verso banche 9.980.735 (2.521.734)
Debiti verso altri finanziatori 29.184 (29.184)
Acconti - 12.387
Debiti verso fornitori 396.518 (41.322)
Debiti verso imprese 2 861.480 250,502
controllate
Debiti verso controllanti 1.044.475 (496.427)
Debiti tributari 324.569 (263.975)
Debiti verso istituti di
previdenza e di sicurezza 1.371.277 (227.441)
sociale
Altri debiti 896.227 (462.184)
Totale debiti 16.904.465 (3.779.378)

Valore di
fine
esercizio

7.459.001

12.387

355.196

3.111.982

548.048

60.594

1.143.836

434.043

13.125.087

Quota scadente Quota scadente
entro I'esercizio oltre I'esercizio

3.445.863 4.013.138

12.387 -

355.196 -

3.111.982 -

548.048 -

60.594 -

357.991 785.845

434.043 -

8.326.104 4.798.983

Di cui di durata residua
superiore a 5 anni

1.088.946

1.088.946

La ripartizione dei Debiti al 31/12/2015 secondo area geografica ¢ riportata nella tabella seguente (articolo 2427, primo

comma, n. 6, C.c.).

Area geografica Italia Totale
Debiti verso banche 7.459.001 | 7.459.001
Acconti 12.387 12.387
Debiti verso fornitori 355.196 355.196
Debiti verso imprese controllate 3.111.982 | 3.111.982
Debiti verso imprese controllanti 548.048 548.048
Debiti tributari 60.594 60.594

Debiti verso istituti di previdenza e di sicurezza sociale 1.143.836 @ 1.143.836

Altri debiti 434.043 434.043

Debiti 13.125.087 |13.125.087

Debiti assistiti da garanzie reali su beni sociali

Debiti non assistiti da garanzie reali

Debiti verso banche

Acconti

Debiti verso fornitori

Debiti verso imprese controllate

Debiti verso controllanti

Debiti tributari

Debiti verso istituti di previdenza e di sicurezza sociale
Altri debiti

Totale debiti

7.459.001
12.387
355.196
3.111.982
548.048
60.594
1.143.836
434.043
13.125.087

Totale
7.459.001
12.387
355.196
3.111.982
548.048
60.594
1.143.836
434.043
13.125.087
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11 saldo dei Debiti vs/banche ¢ composto dai seguenti dettagli:

Debiti verso banche entro 12 mesi 3.445.863
Conto corrente Cariparma 720.994
Conto corrente n.3954 Banca Regionale Europea 492.462
Finanziamento Credem n. 6948956 752.060)
Finanziamento BRE n.1050558 494.741
Finanziamento BPM n.3118711 271.366
Finanziamento BPN n. 969328 492.668
Finanziamento BPM n. 3404206/3402945 221.572
Debiti verso banche oltre 12 mesi 2.924.192
Finanziamento BRE n.1050558 946.534)
Finanziamento BPN n. 969328 1.028.899
Finanziamento BPM n. 3404206/3402945 948.759
IDebiti verso banche oltre 5 anni 1.088.946
Finanziamento BPM n. 3404206/3402945 1.088.946,

Si precisa che nell'esercizio 2015 la societa ha contratto il finanziamento n° 131/6948956 con Credem per euro 1.500.000:
la parte finanziata si obbliga a rimborsare il finanziamento mediante il pagamento di n.6 rate trimestrali a partire dal
06/06/2015 fino al 06/09/2016.

Negli esercizi precedenti la societa ha perfezionato i contratti di finanziamento di seguito esplicitati.

- in data 28/10/2014 un finanziamento con la Banca Regionale Europea per euro 2.000.000. La parte finanziata si
obbliga a rimborsare il finanziamento, in linea capitale, mediante il pagamento di n.48 rate mensili.
L'ammortamento decorre dal 28/10/2014 e le relative rate scadranno consecutivamente ogni mese, la prima il
28/11/2014 e l'ultima il 28/10/2018;

- indata25/11/2014 un finanziamento con il Banco popolare di Novara per euro 2.000.000. Il finanziamento dovra
essere rimborsato mediante il pagamento di n.16 rate con periodicita trimestrali di cui la prima avra scadenza
31/03/2015 e l'ultima 31/12/2018.

- con la Cassa di Risparmio S.p.A. un finanziamento destinato alla realizzazione degli impianti fotovoltaici per
euro 1.520.000. La parte finanziata si obbliga a rimborsare il finanziamento, in linea capitale, mediante il
pagamento di n.161 rate mensili. L'ammortamento ¢ decorso dal 01/07/2011 e le relative rate scadranno
consecutivamente ogni mese, la prima il 31/07/2011 e 'ultima il 30/11/2024. Inoltre, ¢ stata erogata una seconda
trance per euro 1.590.000. La parte finanziata si obbliga a rimborsare il finanziamento, in linea capitale, mediante
il pagamento di n.156 rate mensili. L'ammortamento decorre dal 01/05/2012 e le relative rate scadranno
consecutivamente ogni mese, la prima il 31/05/2012 e l'ultima il 30/04/2025. Per tale finanziamenti si ¢ stipulato
un derivato di copertura.

- 11 16/04/2012 ¢ stato contratto il finanziamento di 2.000.000 con la Banca di Legnano S.p.A. rimborsabile
mediante il pagamento di 16 rate trimestrali. L'ammortamento decorre dal 01/07/2012 e le relative rate scadranno
consecutivamente ogni trimestre la prima il 30/09/2012 e I'ultima il 30/06/2016.

La voce "Acconti" accoglie gli anticipi ricevuti dai clienti relativi a forniture di beni e servizi.

I "Debiti verso fornitori" sono iscritti al netto degli sconti commerciali; gli sconti cassa sono invece rilevati al momento
del pagamento. Il valore nominale di tali debiti € stato rettificato, in occasione di resi o abbuoni (rettifiche di fatturazione),
nella misura corrispondente all'ammontare definito con la controparte.
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[Fornitori di beni e servizi 355.196|
Debiti verso fornitori 186.921
Fatture da ricevere 168.377
Note di credito da ricevere (102),
Debiti commerciali verso controllate 71.913
Fatture da ricevere da Acos Energia S.p.A. 12.048
Fatture da ricevere da Acosi S.r.L 13.748
Fatture da ricevere da Gestione Acqua S.p.A. 40.439
Fatture da ricevere da Acos Reti Gas srl 3.119
Debiti commerciali verso Gestione Acqua Spa 2.572,
Note di credito da ricevere da Gestione Acqua (13)
Debiti finanziari verso controllate 3.040.069
Debiti verso Gestione Acqua S.p.A. per consolidato Iva 2.172.886
Debiti verso Acos Energia S.p.A. 831.545
Debiti verso Acos Ambiente S.r.l. per trasferimento Tfr 1.331
Debiti verso Aquarium consolidato fiscale Ires 22.824
Debiti verso Gestione Acqua Spa 11.483
[Debiti finanziari verso controllanti 548.048
Altri debiti per dividendi verso Comune di Novi 548.048
Debiti tributari 60.594
Debito Ires 17.144
Debito Iva 176
Erario c/irpef 512
Erario c/irpef dipendenti 42.703]
Debiti imp. sostitutiva Tfr 59
[Enti previdenziali entro 12 mesi 357.991
Debiti v/Istituti previdenziali 33.589
Debiti v/CPDEL 17.345
Debiti v/Previndai 13.623]
Debiti v/Premungas 1.364
Debiti v/Pegaso 6.081
Debiti v/ FASI 74
Debiti v/ Istituti previdenziali premio produzione 56.378
Debiti v/INPS Contenzioso Cig 229.537,
[Enti previdenziali oltre 12 mesi 785.845
Debiti v/INPS Contenzioso Cig 785.845
|Altri debiti 434.043)
Debiti verso soci per dividendi 233.257
Debiti v/dipendenti per ferie e permessi non goduti 74.401
Debiti v/dipendenti per rateo 14 esima 25.467
Debiti v/dipendenti per premio produzione 79.500;
Debiti v/Comuni 18.633]
Altri debiti 2.785
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Ratei e risconti passivi

E) Ratei e risconti

Saldo al 31/12/2015 Saldo al 31/12/2014 Variazioni
36.907 48.410 (11.503)

Sono stati determinati secondo il criterio dell'effettiva competenza temporale dell'esercizio.
Per i ratei e risconti di durata pluriennale sono state verificate le condizioni che ne avevano determinato l'iscrizione
originaria, adottando, ove necessario, le opportune variazioni.

Valore di inizio esercizio Variazione nell'esercizio Valore di fine esercizio

Ratei passivi 7.519 (3.584) 3.935
Altri risconti passivi 40.890 (7.917) 32.973
Totale ratei e risconti passivi 48.410 (11.503) 36.907

La composizione della voce ¢ cosi dettagliata (articolo 2427, primo comma, n. 7, C.c.).

Descrizione Importo

Ratei passivi 3.935
Servizi bancari 9
Spese telefoniche 400
Spese cellulari 568
Spese assicurative 170
Bolli automezzi 1.336
Bolli autovetture a disposizione 75
Canoni noleggio attrezzature 182
Interessi su finanziamento 795
Altri oneri finanziari 400
Risconti passivi entro 12 mesi 7.123
Risc. pass cessione imp. fotovoltaico ad Aquarium entro 12m 7.123
Risconti passivi oltre 12 mesi 25.850
Risc. pass cessione imp. fotovoltaico ad Aquarium oltre 12m 25.850

36.907

Rappresentano le partite di collegamento dell'esercizio conteggiate col criterio della competenza temporale. Non
sussistono, al 31/12/2015, ratei e risconti aventi durata superiore a cinque anni.

Bilancio di esercizio al 31-12-2015 Pag. 42 di 63



ACOS S.P.A.

Impegni non risultanti dallo stato patrimoniale e conti ordine

Informazioni relative agli accordi non risultanti dallo stato patrimoniale
(Rif. art. 2427, primo comma, n. 22-ter, C.c.)

La societa non ha in essere accordi non risultanti dallo Stato Patrimoniale.
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Nota Integrativa Conto economico

Riconoscimento ricavi e competenza costi

I ricavi di natura finanziaria e quelli derivanti da prestazioni di servizi vengono riconosciuti in base alla competenza
temporale.
I costi sono iscritti in bilancio in base al criterio della competenza economica.

Valore della produzione

A) Valore della produzione

Saldo al 31/12/2015 Saldo al 31/12/2014 Variazioni
3.617.173 3.790.053 (172.880)
Descrizione 31/12/2015 31/12/2014 Variazioni
Ricavi vendite e prestazioni 3.277.516 3.246.071 31.445
Altri ricavi e proventi 339.657 543.982 (204.325)
3.617.173 3.790.053 (172.880)

Suddivisione dei ricavi delle vendite e delle prestazioni per categoria di attivita

Ricavi per categoria di attivita

(Rif. art. 2427, primo comma, n. 10, C.c.)

Categoria di attivita Valore esercizio corrente
Prestazioni di servizi 3.277.516
Totale 3.277.516

Suddivisione dei ricavi delle vendite e delle prestazioni per area geografica

Area geografica Valore esercizio corrente
Italia 3.277.516
Totale 3.277.516

11 saldo € composto dai seguenti dettagli:

Ricavi vendite e prestazioni 3.277.516
Contratto di servizio -Ricavi da accordi negoziali perfezionati con Gestione Acqua 822.537
Contratto di affitto con Gestione Acqua 1.308.000
Contratto di servizio - locazione Acos Reti Gas 430.680
Contratto di servizio - locazione Acos Energia 259.721
Contratto di servizio - locazione Acosi 63.690
Contratto di servizio - locazione Acos Ambiente 20.448
Ricavi da Fotovoltaico 372.440
Altri ricavi e proventi 339.657
Altri Ricavi per distacchi e compensi Gestione Acqua 147.699
Altri Ricavi per distacchi e compensi Acos Energia 13.000
Altri Ricavi per distacchi e compensi Acosi 6.000
Altri Ricavi per distacchi e compensi Acos Ambiente 42.819
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Altri ricavi Gestione Acqua 42.618
Ricavi societa infragruppo Aquarium 35274
Altri ricavi e proventi 17.167
Contributi c/esercizio tariffa incentiva magazzino 35.034
Arrotondamenti attivi 46

Costi della produzione

B) Costi della produzione

Saldo al 31/12/2015 Saldo al 31/12/2014 Variazioni
3.599.630 3.558.138 41.492
Descrizione 31/12/2015 31/12/2014 Variazioni

Materie prime, sussidiarie e merci 70.862 100.596 (29.734)
Servizi 1.237.324 1.355.044 (117.720)
Godimento di beni di terzi 80.093 80.211 (118)
Salari e stipendi 978.538 967.733 10.805
Oneri sociali 395.739 391.941 3.798
Trattamento di fine rapporto 12.213 11.312 901
Altri costi del personale 40.871 36.367 4.504
Ammortamento immobilizzazioni immateriali 41.918 56.272 (14.354)
Ammortamento immobilizzazioni materiali 327.546 332.821 (5.275)
Variazione rimanenze prodotti finiti (3.900) 0 (3.900)
Accantonamento per rischi 200.000 0 200.000
Oneri diversi di gestione 218.426 225.841 (7.415)
3.599.630 3.558.138 41.492

Costi per materie prime, sussidiarie, di consumo e di merci e Costi per servizi

Sono strettamente correlati a quanto esposto nella parte della Relazione sulla gestione e all'andamento del punto A (Valore
della produzione) del Conto economico.

COSTI PER MATERIE PRIME, SUSSIDIARIE, DI CONSUMO E DI MERCI 70.862
Materiali di consumo 25.818
Cancelleria 32.599
Altri acquisti 12.445
COSTI PER SERVIZI 1.237.324
Spese revisori e certificatori 27.013
Compensi ai sindaci 32.760
Compensi agli amministratori 73.575
Spese per prestazioni di servizi amministrativi, tecnici, legali e vari 520.744
Servizi industriali 121.843
Servizi assicurativi 120.201
Spese di manutenzione 292.374
Servizi infragruppo 48.814
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Costi per godimento beni di terzi

11 saldo ¢ composto dai seguenti dettagli:

COSTO GODIMENTO BENI DI TERZI 80.093
Affitti e noleggi 80.093

Costi per il personale

La voce comprende l'intera spesa per il personale dipendente ivi compresi i miglioramenti di merito, passaggi di categoria,
scatti di contingenza, costo delle ferie non godute e accantonamenti di legge e contratti collettivi.

Ammortamento delle immobilizzazioni immateriali e materiali

Per quanto concerne gli ammortamenti si specifica che gli stessi sono stati calcolati sulla base della durata utile del cespite
e del suo sfruttamento nella fase produttiva.

AMMORTAMENTO IMMOBILIZZAZIONI IMMATERIALI 41.918
Ammortamento concessioni, licenze, marchi e simili 33.590
Ammortamento altre immobilizzazioni immateriali 8.328
AMMORTAMENTO IMMOBILIZZAZIONI MATERIALI 327.546
Ammortamento ordinario terreni ¢ fabbricati 111.211
Ammortamento ordinario impianti e macchinario 181.408
Ammortamento ordinario attrezzature industriali ¢ commerciali 9.836
Ammortamento ordinario altri beni materiali 25.091

Accantonamento per rischi

ACCANTONAMENTO PER RISCHI 200.000
Accantonamento fondo rischi contrattuali 200.000

Si ¢ ritenuto opportuno procedere alla costituzione del fondo rischi contrattuali a fronte di negoziazioni/chiusure di accordi
commerciali in corso.
Oneri diversi di gestione

11 saldo ¢ composto dai seguenti dettagli:

ONERI DIVERSI DI GESTIONE 218.426
Imposte e tasse 25.001
Imposte di bollo 8.158
Imposta di registro 1.377
Contributi associativi 4,912
Altri oneri 178.978
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Proventi e oneri finanziari

C) Proventi e oneri finanziari

Saldo al 31/12/2015 Saldo al 31/12/2014 Variazioni
1.227.954 1.183.976 43.978
31/12/2015 31/12/2014 Variazioni
Descrizione
Da partecipazione 1.426.600 1.471.236 (44.636)
Proventi diversi dai precedenti 68.482 62.392 6.090
(Interessi e altri oneri finanziari) (267.128) (349.652) 82.524
1.227.954 1.183.976 43.978
Composizione dei proventi da partecipazione
Proventi da partecipazioni
(Rif. art. 2427, primo comma, n. 11, C.c.)
Descrizione Controllate Collegate Altre
Dividendi Acos Energia 525.000
Dividendi Acos Reti Gas 700.000
Dividendi Acos Ambiente 201.600
1.426.600
Proventi diversi dai dividendi
Da imprese controllate 1.426.600
Totale 1.426.600
Ripartizione degli interessi e altri oneri finanziari per tipologia di debiti
Interessi e altri oneri finanziari
(Rif. art. 2427, primo comma, n. 12, C.c.)
Descrizione Controllate Collegate Altre Totale
Controllanti
Interessi bancari 36.055 36.055
Interessi su finanziamenti 182.291 182.291
Interessi passivi diversi 45.656 45.656
Altri oneri finanziari 3.126 3.126
267.128 267.128
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Debiti verso banche
Altri

Totale

Interessi e altri oneri finanziari

Gli altri proventi finanziari sono cosi composti:

Descrizione Controllate Collegate Altre Totale
Controllanti
Interessi bancari e postali 26 26
Altri proventi 68.456 68.456
68.482 68.482
Proventi e oneri straordinari
E) Proventi e oneri straordinari
(Rif. art. 2427, primo comma, n. 13, C.c.)
Saldo al 31/12/2015 Saldo al 31/12/2014 Variazioni
(40.494) 4.292 (44.786)
31/12/2015 Anno precedente 31/12/2014
Descrizione
Plusvalenze da alienazioni 500 Plusvalenze da alienazioni 0
Varie 29.839 Varie 170.143
Totale proventi 30.339 Totale proventi 170.143
Varie (70.834) Varie (165.851)
Totale oneri (70.834) Totale oneri (165.851)
(40.495) 4.292

Tra i proventi straordinari / Tra gli oneri straordinari sono iscritti gli effetti derivanti delle rettifiche di valore privi di
giustificazione civilistica effettuati dalla societa negli esercizi precedenti.

Imposte sul reddito d'esercizio, correnti differite e anticipate

Imposte correnti differite e anticipate

Imposte sul reddito

Le imposte sono accantonate secondo il principio di competenza; rappresentano pertanto:

» gli accantonamenti per imposte liquidate o da liquidare per I'esercizio, determinate secondo le aliquote e le norme

vigenti;

* J'ammontare delle imposte differite o pagate anticipatamente in relazione a differenze temporanee sorte o annullate

nell'esercizio;

A decorrere dall'esercizio 2012 la societa e le controllate Acos Energia S.p.A. ed Aquarium S.S.D.A. hanno esercitato
l'opzione per il regime fiscale del Consolidato fiscale nazionale che consente di determinare 1'lIres su una base imponibile
corrispondente alla somma algebrica degli imponibili positivi e negativi delle singole societa.
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I rapporti economici, oltre che le responsabilita e gli obblighi reciproci, fra la societa consolidante e le sue predette societa
controllate sono definiti nel Regolamento di Consolidato per le societa del Gruppo.

L'Ires differita e anticipata ¢ calcolata sulle differenze temporanee tra i valori delle attivita e delle passivita determinati

secondo criteri civilistici e i corrispondenti valori fiscali esclusivamente con riferimento alla societa.

Imposte sul reddito d'esercizio

Saldo al 31/12/2015 Saldo al 31/12/2014 Variazioni
18.273 154.422 (136.149)
Saldo al 31/12/2015 Saldo al 31/12/2014 Variazioni
Imposte
Imposte correnti: 53.806 117.473 (63.667)
[RES 48.668 74.530 (25.862)
IRAP 5.138 42.943 (37.805)
Imposte sostitutive
Imposte differite (anticipate) (35.533) 36.949 (72.482)
[RES (40.162) 36.949 (77.111)
[RAP 4.629 4.629
Proventi (oneri) da adesione al regime di
consolidato fiscale / trasparenza fiscale
18.273 154.422 (136.149)

Sono state iscritte le imposte di competenza dell'esercizio.

La societa e le controllate Acos Energia S.p.A. ed Aquarium S.S.D.A. hanno esercitato l'opzione per il regime fiscale del
Consolidato fiscale nazionale che consente di determinare I'lres su una base imponibile corrispondente alla somma
algebrica degli imponibili positivi e negativi delle singole societa.

Nel seguito si espone la riconciliazione tra I'onere teorico risultante dal bilancio e l'onere fiscale teorico:

Bilancio di esercizio al 31-12-2015

Pag. 49 di 63



ACOS S.P.A.

Riconciliazione tra onere fiscale da bilancio e onere fiscale teorico (IRES)

Descrizione Valore Imposte
Risultato prima delle imposte 1.205.002
Onere fiscale teorico (%) 2,5 331.376
Differenze temporanee tassabili in esercizi successivi:
Altri prov.fin.imm. v/Acos Energia (6.916)
(6.916)
Differenze temporanee deducibili in esercizi successivi:
Compenso amministratori 15.618
Accantonamenti 150.000
Amm.to immob. materiali 4.464
Amm.to immob. materiali 21.170
Amm.to immob. materiali 10.304
201.556
Rigiro delle differenze temporanee da esercizi precedenti
Altre variazioni in aumento 278.844
Altri prov.fin.imm. v/Acos Energia (498.750)
Altri prov.fin.imm. v/Acos Ambiente (191.520)
Proventi finanziari Acos Reti (665.000)
Altre variazioni in diminuzione (146.241)
(1.222.667)

Differenze che non si riverseranno negli esercizi successivi
Altre variazioni in aumento

Imponibile fiscale 176.975
Imposte correnti sul reddito dell'esercizio 48.668

At sensi dell'articolo 2427, primo comma n. 14, C.c. si evidenziano le informazioni richieste sulla fiscalitd differita e
anticipata:

Fiscalita differita / anticipata

Le imposte anticipate sono state rilevate in quanto esiste la ragionevole certezza dell'esistenza, negli esercizi in cui si
riverseranno le differenze temporanee deducibili, a fronte delle quali sono state iscritte le imposte anticipate, di un reddito
imponibile non inferiore all'ammontare delle differenze che si andranno ad annullare.

Le principali differenze temporanee che hanno comportato la rilevazione di imposte differite e anticipate sono indicate
nella tabella seguente unitamente ai relativi effetti.
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Descrizione

Imposte anticipate

Compenso amministratori
Accantonamenti

Amm.to immob. materiali

Amm.to immob. materiali

Amm.to immob. materiali

Svalutazione crediti

Utilizzo fondi_Riallineamento anticipate
Utilizzo fondi_Riallineamento anticipate
Utilizzo fondi_Riallineamento anticipate

Riallineamento

TOTALE

Imposte differite

Compenso amministratori
Compenso amministratori
Imposte e tasse

Proventi finanziari Acos Reti

Proventi finanziari Acos Ambiente

TOTALE

Imposte differite (anticipate) nette

Ammontare delle
differenze temporanee

31/12/2015

15.618
150.000
4.464
21.170

10.304

201.556

16.993

12.491

19.112

48.596

effetto fiscale

31/12/2015

4.295

41.250

1.228

5.822

2.834

55.429

4.673

3.435

5.256

13.364

42.065

Ammontare delle
differenze temporanee

31/12/2014

16.993

4.464
21210
10.436
-4.983
-106.066
-74.208
-17.819

-9.201

-159.174

24.072

748

24.820

effetto fiscale

31/12/2014

4.673

1.228

5.833

2.870

-1.370

-29.168

-20.407

-4.900

-2.530

-43.771

6.620

206

6.826

-50.597

Bilancio di esercizio al 31-12-2015

Pag. 51 di 63



ACOS S.P.A.

Rilevazione delle imposte differite e anticipate ed effetti conseguenti:

IRES
A) Differenze temporanee
Totale differenze temporanee deducibili (6.916)
Totale differenze temporanee imponibili 201.556
Differenze temporanee nette 194.640

B) Effetti fiscali

Fondo imposte differite (anticipate) a inizio esercizio 168.428

IRES
Imposte differite (anticipate) dell'esercizio 40.162
Fondo imposte differite (anticipate) a fine esercizio 208.590

Descrizione IRES Temp.Diff. IRES IRES
Fondo sval. crediti imm. Aquarium 101.845 28.007 0 0 101.845 28.007
Svalutazione crediti immobilizzati 8.475 2.331 0 0 8.475 2.331
F.do rischi contrattuali 0 0 150.000 41.250 150.000 41.250
Accantonamento COSAP 321.951 88.536 (19.112) (5.256) 302.838 83.280
F.do contenzioso INPS 111.332 30.616 0 0 111.332 30.616
F.do contenzioso INPS 162237 44.615 0 0 162237 44.615
Compenso amministratori non pagati 29.484 8.108 (13.867) (3.813) 15.618 4.295
Ammortamenti ridotti acqua 29.684 8.163 0 0 29.684 8.163
Amm.to immob. materiali 8.928 2455 4.464 1.228 13.392 3.683
Amm.to immob. materiali 424 117 0 0 424 117
Amm.to immob. materiali 1.122 309 0 0 1.122 309
Amm.to immob. materiali 55.143 15.164 21.170 5.822 76.313 20.986
Amm.to immob. materiali 37.718 10.372 10.304 2.834 48.022 13.206

868.343 238.794 152.959 42.064 1.021.302 280.858
Attrezzatura varia serv.acquedotto 1.479 407 0 0 1.479 407
Mobili serv.acquedotto (1.548) (426) 0 0 (1.548) (426)
Attrezzature varie s.comuni 2914 801 0 0 2914 801
Mobili serv.comuni (200) (55) 0 0 (200) (55)
Manut. straordinaria imp. acqua 4.160 1.144 0 0 4.160 1.144
Condutture allacciam.utenze 30.003 8.251 0 0 30.003 8.251
Appar. di misura serv.acquedotto 5.867 1.613 0 0 5.867 1.613
Fabbricati destinati industria 973 267 0 0 973 267
Impianti filtrazione s.acquedotto 24.797 6.819 0 0 24.797 6.819
Imp.sollevam. serv.acquedotto 19.204 5.281 0 0 19.204 5.281
Opere idraul fisse s.acquedotto 21.043 5.787 0 0 21.043 5.787
Rete urbana serv.acquedotto 36.021 9.906 0 0 36.021 9.906
Rete extraurbana serv.acquedotto 97.626 26.847 0 0 97.626 26.847
Serbatoi serv.acquedotto 5.619 1.545 0 0 5.619 1.545
Imp.telecontr. s.acquedotto 5.714 1.571 0 0 5.714 1.571
Proventi finanziari Acos Reti 0 0 6.916 1.902 6.916 1.902
Manut. straordinaria rete fognaria 2.204 606 0 0 2.204 606
TOTALE 255.875 70.366 6.916 1.902 262.791 72.268
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Nota Integrativa Rendiconto Finanziario

Come previsto dal Principio Contabile OIC n. 10, di seguito sono rappresentate le informazioni di natura finanziaria.

Rendiconto Finanziario Indiretto

31-12-2015 31-12-2014
A) Flussi finanziari derivanti dalla gestione reddituale (metodo indiretto)

Utile (perdita) dell'esercizio 1.186.729 1.265.761
Imposte sul reddito 18.273 154.422
Interessi passivi/(attivi) 198.646 287.260
(Dividendi) (1.426.600) (1.471.236)
(Plusvalenze)/Minusvalenze derivanti dalla cessione di attivita (500) -

1) Utile (perdita) dell'esercizio prima d'imposte sul reddito, interessi, dividendi e plus
/minusvalenze da cessione

Rettifiche per elementi non monetari che non hanno avuto contropartita nel capitale
circolante netto

(23.452) 236.207

Accantonamenti ai fondi 213.498 11.312
Ammortamenti delle immobilizzazioni 369.464 389.093
Altre rettifiche in aumento/(in diminuzione) per elementi non monetari (1.902) 7.296

Totale rettifiche per elementi non monetari che non hanno avuto contropartita nel
capitale circolante netto

2) Flusso finanziario prima delle variazioni del ccn 557.608 643.908

581.060 407.701

Variazioni del capitale circolante netto

Decremento/(Incremento) delle rimanenze (3.900) -
Decremento/(Incremento) dei crediti vs clienti (34.514) (49.167)
Incremento/(Decremento) dei debiti verso fornitori (41.322) 16.611
Decremento/(Incremento) ratei e risconti attivi (3.929) 15.575
Incremento/(Decremento) ratei e risconti passivi (11.503) (9.262)
Altri decrementi/(Altri Incrementi) del capitale circolante netto 331.059 (228.542)
Totale variazioni del capitale circolante netto 235.891 (254.785)
3) Flusso finanziario dopo le variazioni del ccn 793.499 389.123

Altre rettifiche

Interessi incassati/(pagati) (198.646) (287.260)
(Imposte sul reddito pagate) (276.222) 305.088
Dividendi incassati 1.426.600 1.953.049
(Utilizzo dei fondi) (16.345) (46.383)
Totale altre rettifiche 935.387 1.924.494
Flusso finanziario della gestione reddituale (A) 1.728.886 2.313.617

B) Flussi finanziari derivanti dall'attivita d'investimento
Immobilizzazioni materiali

(Flussi da investimenti) (51.601) (45.022)
Flussi da disinvestimenti 500 -

Immobilizzazioni immateriali

(Flussi da investimenti) (50.884) (23.319)
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Flussi da disinvestimenti - 70

Immobilizzazioni finanziarie

(Flussi da investimenti) - (2.000.000)
Flussi da disinvestimenti 1.5682.595 519.494
Flusso finanziario dell'attivita di investimento (B) 1.480.610 (1.548.777)

C) Flussi finanziari derivanti dall'attivita di finanziamento

Mezzi di terzi
Incremento/(Decremento) debiti a breve verso banche (478.080) (1.653.597)
Accensione finanziamenti - 1.682.355
(Rimborso finanziamenti) (2.072.838) (27.091)
Mezzi propri
Aumento di capitale a pagamento (232.012) (681.869)
Dividendi e acconti su dividendi pagati (424.746) (83.263)
Flusso finanziario dell'attivita di finanziamento (C) (3.207.676) (763.465)
Incremento (decremento) delle disponibilita liquide (A + B £ C) 1.820 1.375
Disponibilita liquide a inizio esercizio 48.673 47.298
Disponibilita liquide a fine esercizio 50.493 48.673
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Nota Integrativa Altre Informazioni

Dati sull'occupazione

(Rif. art. 2427, primo comma, n. 15, C.c.)

L'organico medio aziendale, ripartito per categoria, ha subito, rispetto al precedente esercizio, le seguenti variazioni.

Organico 31/12/2015 31/12/2014 Variazioni
Dirigenti 3 3 0
Quadri 2 0 2
Impiegati 13 17 “4)

18 20 Q)

11 contratto nazionale di lavoro applicato ¢ quello del settore gas-acqua del 14/01/2014.

Numero medio di dipendenti ripartiti per categoria (prospetto)

Numero medio
Dirigenti 3
Quadri 2
Impiegati 13
Operai
Altri dipendenti
Totale Dipendenti 18

Compensi amministratori e sindaci

Altre informazioni

Ai sensi di legge si evidenziano i compensi complessivi spettanti agli amministratori e all'organo di controllo (articolo
2427, primo comma, n. 16, C.c.).

Qualifica Compenso
Amministratori 73.575
Collegio sindacale 32.760
Valore
Compensi a amministratori 73.575
Compensi a sindaci 32.760
Totale compensi a amministratori e sindaci 106.335
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Compensi revisore legale o societa di revisione

Informazioni relative ai compensi spettanti al revisore legale

(Rif. art. 2427, primo comma, n. 16-bis, C.c.)

Ai sensi di legge si evidenziano i corrispettivi di competenza dell'esercizio per i servizi resi dal revisore legale / o dalla
societa di revisione legale e da entita appartenenti alla sua rete:

Valore

Revisione legale dei conti annuali 27.013

Totale corrispettivi spettanti al revisore legale o alla societa di revisione 27.013
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Nota Integrativa parte finale

Informazioni relative alle operazioni realizzate con parti correlate

(Rif. art. 2427, primo comma, n. 22-bis, C.c.)

Le operazioni rilevanti con parti correlate realizzate dalla societa sono state concluse a condizioni normali di mercato. Si
rimanda a quanto esposto nella relazione sulla gestione per una disamina piu esaustiva dei rapporti con le parti correlate.

Il presente bilancio, composto da Stato patrimoniale, Conto economico e Nota integrativa, rappresenta in modo veritiero
e corretto la situazione patrimoniale e finanziaria nonché il risultato economico dell'esercizio e corrisponde alle risultanze
delle scritture contabili.

Amministratore Delegato
Mauro D'Ascenzi
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